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Stiftungen haben spezielle Anforderungen beim In-
vestment ihres Stiftungsvermögens. Genauso überra-
schend wie nützlich ist dabei, dass diese Anforderun-
gen nahezu identisch sind mit denen konservativer 
Privatanleger. Die gute Nachricht ist: Sowohl für 
Stiftungen als auch für Privatanleger hat der Mara-
thon Stiftungsfonds der Hamburger HAC Vermö-
gensManagement AG schon seit vielen Jahren erfolg-
reiche eine Antwort parat. Bereits knapp 100 Mio. 
Euro wurden der Strategie anvertraut. 

Was ist Stiftungen bei Investitionen  
wichtig?
Kurz gesagt: Stetige Performance, bei überschauba-
remRisiko. Und darüber hinaus regelmäßige Erträge, 
um Ihren Auftrag verlässlicherfüllen zu können. Gilt 
dasselbe nicht auch für konservative Privatkunden? 
Sie benötigen genauso wie Stiftungen Erträge, um 
davon z.B. ihre Rente aufzubessern. Sie streben jedoch gleich-
zeitig nach Erhalt ihres hart erarbeiteten Kapitals, das nicht nur 
ihre Alterssicherung darstellt, sondern auch das Ergebnis ihres 
Lebenswerkes ist. 

Was genau sind die Kernpunkte der Strategie  
des HAC Marathon Stiftungsfonds?
Der flexible globale Mischfonds strebt eine Aktienquote von 
80% an. Ergänzt wird das Portfolio durch eine strategische 
Beimischung von Edelmetallen sowie kurzlaufenden Staatsan-
leihen (in Schweizer Franken) und Cash. Das Management des 
Fonds strebt kontinuierlich steigende Ausschüttungen an, die 
es seit Auflage jedes Jahr steigern konnte. Zwei einzigartige und 
mehrfach ausgezeichnete Module sorgen für den Erfolg seit 
Auflage vor fünf Jahren:
1. „Marathon“-Aktien: 
Die HAC VermögensManagement AG bezeichnet nur langfristig 
erfolgreiche Unternehmen als Marathon-Aktien. Weitere Krite-
rien für die Auswahl von solchen Qualitätsaktien sind:

•	Aktien, die in ihrem Sektor vergleichsweise wenig 	
schwanken (low volatility)

•	Es gibt einen grundsätzlichen Ausschluss von Banken- 
Titeln (K.O.).

•	Nachhaltigkeit: Die HAC VermögensManagement AG legt 
besonderen Wert auf eine nachhaltige Unternehmensfüh-
rung bei den Aktien, die sie auswählt. 

•	Fundamentale Stärke: Nachhaltig überzeugende Kennzif-
fern, wie z.B. vorteilhaftes Kurs-Gewinn-Verhältnis, Kurs-
Buch-Verhältnis und positive Dividendenhistorie.

•	Defensive Grundausrichtung in den Sektoren: So sind bspw. 
Gesundheitsaktien im Stiftungsfonds grundsätzlich stärker 
gewichtet als Finanztitel. 

2. Pfadfinder-Risikomanagement
Unser Pfadfinder-System ermittelt börsentäglich kurz- und 
mittelfristige Trenddaten für die weltweit wichtigsten Aktien 
(über 4.000) aus 65 Sektoren. Wir nutzen unsere Marktstruktur-
daten sowohl trendfolgend – um stark erhöhte Risikophasen zu 
identifizieren – als auch antizyklisch, um den Beginn einer 
Markterholung frühzeitig zu erkennen. Entsprechend der Pfad-
finder-Signale sichern wir das Aktienportfolio über Derivate ab. 
Fortgeschrittenen Anleger/innen und Fondsprofis stellt das 
Fonds-Management alle zwei Wochen den Pfadfinder-Brief zur 
Verfügung. Dieser Marktkommentar gibt seinen Leser/innen 
Hinweise, in welchen Teilmärkten aktuell mit Risiken zu rech-
nen ist. Interesse? Schreiben Sie eine kurze Mail mit dem 
Stichwort „Cash“ an info@hac.de. 

HAC VERMÖGENSMANAGEMENT AG

Neue Fondsperlen entdecken: 
HAC Marathon Stiftungsfonds – Rendite, 
bei der Sie ruhig schlafen können!
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Kontakt: Rolf Mölk, Telefon: 040 – 611 848 0, E-Mail: RMoelk@hac.de  


