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Markteinschätzung DJE Investment

Börsenampel steht auf Gelb

Von Mitte März bis Mitte Mai konnten 
der DAX und der Dow Jones kräftig 

zu legen. Zuletzt haben beide Aktienindi-
zes jedoch nach unten gedreht. Unter 
markt technischen Aspekten ist eine vola-
tile Seitwärtsbewegung in den nächsten 
Monaten ein sehr wahrscheinliches Sze-
nario.  Mit zunehmenden Schwankungen 
der Aktienkurse muss gerechnet werden, 
da die Volatilität am amerikanischen Ak-
tienmarkt jüngst unter den Stand zu Jah-
resbeginn zurückfiel. Der Volatilitätsgrad-
messer VDAX hat sogar sein Niveau von 
Anfang 2008 unterschritten. Robuste 
Aufwärtstrends können Anleger kurzfris-
tig weder am amerikanischen noch am 
deutschen Aktienmarkt erwarten, weil in 
beiden Regionen die Mehrzahl der Aktien 
in charttechnischen Abwärtstrends ver-
harrt und in den letzten zwei Monaten 
nur wenige Titel die Leitindizes nach oben 
getrieben haben. Unabhängig davon gibt 
es fundamentale Argumente, die bei 
DAX-Werten zumindest stabile Kurse er-
warten lassen. Dazu zählt vor allem das 
respektable Wirtschaftswachstum in 

Deutschland von 1,5 Prozent im ersten 
Quartal 2008. Im gleichen Zeitraum ist 
die US-Wirtschaft lediglich um 0,15 Pro-
zent gewachsen. Allerdings darf man 
nicht vergessen, dass die deutsche Wirt-
schaft extrem abhängig von der Entwick-
lung der Weltkonjunktur ist, die sich mit-
tel- bis langfristig abschwächen könnte. 
Denn aufgrund steigender Sparquoten 
und sinkender Häuserpreise dürfte der 
Konsum in den USA so stark zurückgehen 
wie nie zuvor in der Nachkriegszeit. Dies 
ist problematisch, weil 70 Prozent des 
amerikanischen Bruttoinlandsproduktes 
im Konsumsektor erwirtschaftet werden. 
Während sich die US-Wirtschaft eintrü-
ben dürfte, sollte die Konjunktur in den 
Schwellenländern weiterhin florieren. 
Empfehlenswert ist vor diesem Hinter-
grund eine Anlagestrategie mit einem 
Fokus auf aussichtsreiche Schwellenlän-
der wie zum Beispiel Brasilien, Tawain 
und Mexiko. Kaufenswert sind zudem 
Blue Chips aus dem Agrarsektor, da sich 
der Boom in dieser Branche langfristig 
fortsetzen dürfte.

Für den Finanzberater sind die richtige 
Asset Allocation und Fondsauswahl 

enorm wichtig. Denn eine gute Perfor-
mance spricht für die Qualität der Bera-
tung. Damit diese Qualität gewährleistet 
ist, bietet Jung, DMS & Cie. über die Pa-
triarch Multi-Manager GmbH mit vier 
Strategieportfolios Orientierung. Für die-
se Portfolios zeichnet die Dr. Jens Ehr-

hardt Kapital AG (DJE) verantwortlich. 
Ehrhardt gehört zweifellos zu den besten 
und bekann tes ten Vermögensverwaltern 
Deutschlands. Seit 2005 managt die DJE 
Kapital AG die Fondsvermögensverwal-
tung von Pat ri arch. Die Strategieportfo-
lios bilden die Portfolios „Ertrag“, „Aus-
gewogen“, „Wachs tum“ und „Dynamik“ 
aus der Fondsvermögensverwaltung Pa-

triarch Select ab. Vorteil für Sie als Pool-
partner: Sie können sich bei der Beratung 
nicht nur an den Portfolios orientieren, 
sondern Ihren Kunden auch ein kom-
plettes Portfolio vermitteln.

Fonds-Research

Das richtige Depot



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (None)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Aktionaer_GD_Lithoman)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 10
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 100
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 100
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 10
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 10
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 150
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 1.30
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 10
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 10
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 300
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 300
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName (sRGB IEC61966-2.1)
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing false
      /UntaggedCMYKHandling /UseDocumentProfile
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




