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TSI-

Kaufsignal

Mit 15.000 Euro
zum Millionar!

Strategie

von THOMAS BERGMANN
2,6%
""""""""" i t bergmann@deraktionaer.de
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+47,8 %
T now SI und aKTIONAR — diese beiden Be-
T griffe gehoren zusammen wie der
+6, .
..................... Wind und das Meer. Schon im Jahr
+18,8 %
+39,8 %
GEOM.RENDITE | +8,2% 4209 %
AUS 15000 EURD |
191.995,10 € :1.182.796,23 €
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2001 lancierte pER AKTIONAR ein TSI-Mo-
dell, das auf dem Prinzip der Relativen
Stérke basierte. Seitdem gab es immer
wieder Anpassungen, Weiterentwicklun-
gen und neue Dienste. Uber all die Jahre
gab es aber eine Konstante: der Erfolg des
TSI-Systems.

Fotex Shutterstock



Die AKTIONAR-Borsenampel

Ampel auf Griin

seit 10.05.2018
DAX-Stand: 13.022 Punkte

@ >1,0: Die weltweite Bérsenverfassung ist gut. Es lohnt
sich, in trendstarke Aktien zu investieren.
@ <1,0: Die weltweite Borsenverfassung ist schlecht. Es

lohnt sich nicht, in (Trend-)Aktien zu investieren.

Aktueller Stand:

1,012

6. Geburtstag von TSI 2.0

Eine wahre Erfolgsstory entwickelte pEr
AKTIONAR mit TSI 2.0 vor fast genau sechs
Jahren. Am 24. Mai 2012 wurde ein Mus-
terdepot aufgesetzt, das wie schon TSI 1.0
auf dem Prinzip der Relativen Stérke ba-
sierte — doch mit einem entscheidenden
Unterschied: der Borsenampel. Das Depot
investiert nur dann in die trendstérksten
Aktien aus dem Universum (hier der
HDAX), wenn der iibergeordnete Stim-
mungsindikator — die Bérsenampel -
griines Licht gibt.

Die Vergangenheit hat gezeigt, dass sich
der deutsche Aktienmarkt weltweiten
Krisen nicht entziehen kann. Vice versa
entwickelt sich die DAX-Familie in der
Regel positiv, wenn die Stimmung an den
internationalen Aktienmérkten gut ist.
Fiir das TSI-Musterdepot hat DErR AKTIO-
NAR daher einen iibergeordneten Filter
entwickelt, der anzeigt, in welcher Verfas-
sung sich die Weltbérsen befinden.,

Basis der Borsenampel ist ein eigens
vom AKTIONAR zusammengestellter Welt-
index. Der Relative-Starke-Wert nach
Levy wird fiir diesen einen Index berech-

netund bestimmt die jeweilige Farbe der
Ampel. Ist die Ampel griin, wird das Ka-
pital des TSI-Musterdepots in die trend-
starksten Aktien des HDAX investiert.
Springt die Borsenampel dagegen auf Rot
um, wird das Depot gerdqumt und ein
Short-ETF auf den DAX gekaulft.

Mit 15.000 Euro zur Million

Schon der Backtest der TSI-2.0-Methode
im Jahr 2012 versprach hohe Gewinne.,
Wer 1995 nach diesem Ansatz 15.000
Euro angelegt hatte, hiitte bei Auflegung
des neuen Depots rund 500.000 Euro be-
sessen. Bis Ende Dezember 2017 waren
daraus 1,18 Millionen Euro geworden.
Das entspricht einer geometrischen Ren-
dite von 20,9 Prozent pro Jahr — ein Wert,
von dem Profi-Investoren nur zu triumen
wagen. Zum Vergleich: Der DAX erzielte
zwischen 1995 und 2017 im Schnitt 8,2
Prozent pro anno, aus 15.000 Euro wéren
lediglich 92.000 Euro geworden.

Und selbst die in den letzten sechs Jah-
ren real erzielte Rendite des TSI-Muster-
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Investieren in die
trendstarksten Aktien

HDAX
[ | |
DAX MDAX TecDAX
30 Werte 50 Werte 30 Werte
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depots kann sich sehen lassen: Seit Aufle-
gung im Mai 2012 hat das Portfolio 140
Prozent zugelegt — das sind 15,7 Prozent
pro anno. Der DAX kommt mit einer Per-
formance von 13,1 Prozent jahrlich auch
in dieser Rechnung nicht mit.
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Neues Kaufsignal

Ideal fiir Neueinsteiger ist, dass die Bor-
senampel des AKTIONAR erst vor wenigen
Tagen — genau gesagt am 10. Mai — ein
neues Kaufsignal geliefert hat und man
so quasi von Anfang an dabei sein kann,
Das neue TSI-Musterdepot wird auf den
Seiten 24 bis 27 vorgestellt.

Dariiber hinaus beweist der AKTIONAR,
dass sich das TSI-Modell auch auf Bran-
chen anwenden lisst. Im vorderen Teil
der Titelstory werden deshalb die welt-
weit starksten Branchen (basierend auf
den Bloomberg-Branchenindizes) und da-
raus die fiinf starksten Aktien prasentiert.
Hervorgehoben wird das Unternehmen,
vorausgesetzt es ist handelbar, mit dem
besten Chance-Risiko-Verhiltnis.

Hausse oder Baisse?

<

Keine Aktien im Depot

Kauf eines ShortDAX-ETFs
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Kleider
machen
Kurse

“u. Bei den Kunden sitzt das Geld locker.
Ganz oben auf dem Einkaufszettel:

Luxus, Mode und Luxusmode.

Ein Vorteil far Prada und Moncler.

von ANDREAS

DEUTSCH
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aum eine Branche wichst so
stark wie die Bekleidungsin-
ustrie. Aber die Kunden kau-

fen langst nicht alles. Viele Traditions-
marken wie Gerry Weber oder Esprit
haben seit Langerem Probleme.

Was sehr gut lauft und kaum zu
stoppen ist, ist Luxus. 2017 erreichte
der Markt fiir personliche Luxusgiiter
einen Rekordumsatz von 262 Milliar-
den Euro. Insgesamt erloste die Bran-
che 1.160 Milliarden Euro.

,Das Wachstum, das wir aktuell im
Luxusmarkt sehen, ist sehr robust”,
sagt Serge Hoffmann, Luxusgiiterex-
perte bei der Managementberatung
Bain & Company. ,Dabei beruht die
Dynamik vor allem auf hoheren Ab-
satzvolumina, nicht auf Preiserho-
hungen.” Vor allem die steigende
Kaufkraft der Chinesen kurbelt die
Geschifte von Moncler, LVMH und Co
an. Der Anteil der Chinesen am globa-
len Umsatz der Luxusfirmen ist auf

ein Drittel angewachsen. Im Jahr
2020 wird die Branche die Umsatz-
Schallmauer von 300 Milliarden Euro
knacken. Im Jahr 2025 werden allein
die Chinesen fiir 150 Milliarden Euro

ar - EI— U1 O R A

Moncler hat das gewisse Extra ; "1
Unternehmen WKN  iAktl. Kurs: Ziel | Stopp :Chance | Risiko -:'5}
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Luxusartikel kaufen — das entsprache
einem Anteil am Welthandel von 44
Prozent.

Man gdnnt sich ja sonst nichts

Voll im Trend in Sachen Luxusarti-
kel liegt Moncler. Im ersten Quartal
steigerte das italienische Traditions-
unternehmen den Umsatz um 20 Pro-
zent auf 332 Millionen Euro und topp-
te damit die Erwartungen der Analys-
ten um 16 Millionen. Besonders in
China sind sie verriickt nach Moncler-
Ware, was zu einem Umsatzplus in
der Region von 27 Prozent fiihrte.
Aber auch im Rest der Welt verbuch-
ten die Italiener ein starkes Wachs-
tum. In Nord- und Siidamerika tiber-
trafen 45,8 Millionen Euro das Vorjah-
resniveau um 18 Prozent.

Fiir das Gesamtjahr erwarten die
Analysten einen Umsatz von 1,4 Milli-
arden Euro. Damit wiirde Moncler in-
nerhalb von nur sechs Jahren die Er-
lése um 185 Prozent verbessern.

Reiner Luxus
Moncler kommt
auf ein KGV von 40 |

i‘“‘“’-w,.
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Moncler in Euro

Prada und Moncler geht
es glanzend: Die Kunden
bekommen nicht genug
von Luxus.

gleich in Ordnung geht. Prada, auf
TSI-Rang 1, kommt auf ein KGV von
37, die Nettomarge liegt bei neun
Prozent. Moncler ist mit einer Ge-
winnspanne von 22 Prozent deutlich
profitabler und ist deswegen unser
TSI-Favorit.

Jg .J.-' "

35,
sichts des starken

Peergroup-Ver-

was ange- T

__Moncler. hefert Top-Zahlenab, . ¢

die Aktie haussmrt
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Die Gewinner
der Ol-Hausse

Trotz diverser Unkenrufe im Zuge
des Olpreisverfalls giert die Welt weiter
nach Ol und treibt die Kurse von Ener-
“ giefirmen nach oben.
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von THORSTEN KUFNER

T s ist eine fiir Energiefirmen
—{ derzeit wirklich sehr gute Aus-
L_lgangslage: Die Weltwirtschaft
brummt und benétigt stetig mehr Ol
und Gas. Da gleichzeitig in den ver-
gangenen Jahren aber die Investitio-
nen in neue Projekte im Zuge des ra-
piden Olpreisverfalls von 2014 bis
2016 massiv gestrichen oder aufge-
schoben worden sind, drohen nach-
haltige Engpédsse. Hinzu kommen
geopolitische Spannungen, welche
die Olpreise weiter nach oben trei-
ben. Vor diesem Hintergrund ist es
wenig verwunderlich, dass die Bran-
che der Ol- und Gasproduzenten der-
zeit zu den weltweit starksten gehort.

Highflyer aus Texas

Der mit Abstand trendstéarkste Titel
aus diesem Segment ist mit Andeavor
allerdings kein reiner Olforderer, son-
dern ein Unternehmen, das seine Er-
lose hauptsachlich im Raffinerie- und
Tankstellengeschift erzielt. So be-
treibt der Konzern im Westen der
USA aktuell zehn Raffinerien mit ei-
ner Produktion von insgesamt 1,2
Millionen Barrel pro Tag. Dariiber hi-

N
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Die 5 starksten Energiefirmen

Unternehmen [ WKN Akt Kurs:  Ziel
| | in€ ; in€
I.Andeavor AZDVGI-j . 1
”Ecopetrol AOQQZL' 18 70.
"H';;;“c‘;r;“""“‘Riﬁrﬁﬁf"é’a“é's{j"“"'“
ValeroEnergy | 908683 102,85
IC;ntlﬂlllentalRels":’-u\aiifllmﬁu- 5950'

i Stopp | Chance
' |n€

naus zdhlen zum Unternehmen mit
Hauptsitz im texanischen San Anto-
nio auch 3.000 Tankstellen, viele da-
von werden unter dem in den USA
bekannten Namen Tesoro betrieben.
Im laufenden Jahr diirfte Andeavor
auf einen Umsatz von 43,9 Milliarden
Dollar kommen und einen Nettoge-
winn von 1,4 Milliarden Dollar. Fiir
2019 rechnen Analysten mit Erlésen
von 46,7 Milliarden Dollar und einem
Uberschuss von 1,7 Milliarden Dollar.

Aktie tatsachlich noch giinstig
Beeindruckend bei Andeavor ist,
dass die Aktie trotz der zuletzt
enorm starken Kursperformance im-
mer noch moderat bewertet ist: So
belauft sich das KGV fiir das laufende
Jahr derzeit auf
15. Fiir 2019 diirf-
te die Kennzahl
auf nur noch 12
sinken. Dies ist
angesichts der
zweistelligen

Wachstumsraten 100

 Risiko

30 ¢
0

2015
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Andeavor in US-Dollar

N S,  N——

Der Energiekonzern Adea\ror be-
treibt in den USA zehn Raffinerien
und knapp 3.000 Tankstellen.

beim Gewinn, die Andeavor zuletzt
ausweisen konnte und von denen
Analysten auch fur die kommenden
beiden Jahre ausgehen, eine wirklich
gunstige Bewertung.

Attraktive Depotbeimischung
Anleger, denen BP oder Shell zu
langweilig sind, kénnen auf eine Fort-
setzung der beeindruckenden Rallye
\ bei Andeavor setzen. Aber Vorsicht:
Der Handelsumsatz mit der Aktie ist
selbst in Frankfurt relativ gering. Da-
. her gilt: streng limitiert ordern und
anschlieffend Stoppkurs dringend be-

achten!

&)

DER-AKTIONAR-Indikator

30 b e

2016 2018
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Zugang zu Smartphones und die Cloud
befligeln die Softwarebranche. Ist ein
Unternehmen an dieser Schnittstelle er-
folgreich, ist die Rallye vorprogrammiert.

von BENEDIKT KAUFMANN
! &2 b kauf @deraktionaer.de
=4 The. ¥ @aktion

& ie Softwarebranche boomt in

Ddiesem Jahr gewaltig. Der
. Bloomberg World Software
Index legte seit Jahresbeginn um sat-

te 13 Prozent zu und performte damit
deutlich besser als der breite Gesamt-

markt. Die Branche kann aktuell von
unterschiedlichen Wachstumstrends
profitieren, wobei zwei Trends ganz
klar den Ton angeben:

Zum einen sorgt der neue alltagliche
Dauerbegleiter — das Smartphone — fiir
zusatzliche Umsatze. Bis zu 100 Mal
am Tag blickt der Durchschnittsdeut-
sche auf das Handy. Kein Wunder,
denn das kleine Gerit liefert eine gan-
ze Reihe neuer Méglichkeiten. Telefo-
nieren, Chatten, Shoppen und Spielen
— die unterschiedlichen Apps sind
vielseitig und doch nichts anderes als
Software. Software, die sich bezahlt
macht. Laut den Statistikern von App
Annie sollen sich die weltweiten Um-
satze mit Mobile Apps bis 2020 auf 189
Milliarden Dollar verdoppeln.

Zum anderen profitiert die Soft-
warebranche von einem neuen Ver-
triebsmodell. Software as a Service
oder kurz SaaS heifit das Zauberwort.

Dabei werden das Programm und die
dafiir notwendige IT-Infrastruktur
durch einen externen Dienstleister wie
Amazon AWS oder Microsoft Azure
angeboten. Die Kosten fiir Hardware,
die langlaufende Lizenz und eventuel-
le Servicevertrage fallen weg und wer-
den durch ein Preismodell auf Basis
von Nutzerzahl, Funktionsumfang
oder tatsachlicher Nutzung ersetzt.
Das Unternehmen greift dabei auf das
Programm in der Regel tiber den Web-
browser zu. Im Vergleich zum traditio-

nellen Lizenzmodell ist das SaaS-Mo-
dell giinstiger und kostentransparen-
ter — was fiir den Servicenehmer ein |

geringeres Investitionsrisiko bedeutet.
Die Folge: Es wird von mehr Unterneh-
men ausprobiert und mehr investiert.
Laut den Marktfor-
schern von Gart-
ner wachst der

Markt im laufen-

New Relic in US-Dollar

APM ist Gold wert

Ein Unternehmen, das von beiden
Trends profitiert, ist New Relic. Die
Softwarefirma zahlt im Bereich Ap-
plication Performance Management
(APM) zu den fithrenden Anbietern
und ist in einer digitalen Gesell-
schaft, in der viele Unternehmen auf
Apps setzen, Gold wert. APM ermég-
licht nicht nur die Performance einer
App oder Homepage zu iiberpriifen,
sondern auch die zugrunde liegende
Hardware sowie die Kommunikation
nach aufien. Der Anwender sieht da-
mit in Echtzeit den tiberwachten
Prozess und an welcher Stelle sich
Probleme ergeben. Auf diese Weise
kann auf UnregelméaBigkeiten re-
agiert werden, bevor im Kunden-
Support die Telefonleitungen glihen.
New Relic bietet diese Uberwachung
zudem nicht nur fiir Software an, die

NN,

den Jahr um rund =

Milliarden Dollar. {
35\

weltwerts Swase o5 | Nachstarken Quartalszahlen | | -

| geht die Rallye richtig los. ~—————n

Die TSI-Top-5 aus der Softwarebranche

Unternehmen i WKN éAktI_Kursé Ziel | Stopp | Chance
; o .~

MuleSoft :
NewRelic | AI2FNA' 79,70 103,00 65,00
u];.soﬁgo:[sa]
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Eater sansagt

ANZEIGE

Computer, Internet, Smartphones
und die Cloud. Es ist schwer, den
Uberblick zu behalten. APM hilft.

kann, da die ,Payment System API"
nicht ordnungsgemaf funktioniert.
Der technisch weniger versierte Pro-
duktmanager des gleichen Online-
Shops kann dagegen sehen, dass sich
die Preissteigerung der letzten Wo-
che nicht auf das Kaufverhalten der
Kunden ausgewirkt hat.

Wie gut APM und die damit verbun-
denen Vorteile sind, zeigt die aufierge-
wohnlich hohe Kundenbindung, die
New Relic erzielt. Denn sollte sich ein
Unternehmen fir ein APM-Produkt

ist die Echtzeitiiberwachung von je-
dem Ort mit Internetzugang tiber ein
Web-Interface moglich. Eine kompli-
zierte Einrichtung der Software und
Anpassung durch eigene EDV-Leute
oder Wartungskrafte findet nicht
statt.
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HeiBe Aktie aus heier Branche

Seit der Erstempfehlung von New
Relic in Ausgabe 15/2018 des akTIo-
NAR zu 60,21 Euro wurden bereits or-
dentliche Kursgewinne erzielt — ge-
nauer gesagt 33,5 Prozent. Je nach
Anlagehorizont kénnen kurzfristig
orientierte Anleger hier getrost Teil-
gewinne mitnehmen. Denn eines ist
klar: Die Rallye ist heiff und auf den

4 - ‘.l’"

Hinter jedem erfolgreichen Trader "
steht ein erfahrener.Broker

Uber 20 Jahre Erfahrung machen uns zu einem Pionier

des Online-Handels. Profitieren Sie davon!

Alle Trades ein Preis:

390€

*An deutschen Barsenplatzen sowie im auBerbarslichen Handel (auBer Eurex und CFD-Handel). Ggf. anfallende fremdelosten und bérsenplatzabhangige Entgelte sowie Teléfon-, Fax- und

Briefzuschlage for die Ordererteilung werden zusatzlich berechnet. Nach Ablauf des Vergunstigungszeitraumes von 12 Monaten handeln Sie ab 990 Euro. Nur fur comdirect Depotneukunden:
comdirect bank AG, Pascalkehre 15, 25451 Quickborn, info@comdirect.de

Jetzt lostraden auf www.comdirect.de/trading

¢ . auf unternehmenseigenen Servern
""_" lauft, sondern auch fiir Programme,
“_‘I die aus der Cloud angeboten werden.
Damit umfasst der Konzern alle
».-‘_;'-1"_. wichtigen Arten, heutzutage Soft-

% ware bereitzustellen.

Vorteile fiir alle

APM von New Relic geht jedoch
noch weiter. Denn die analysierten
Daten werden in Graphen und Tabel-
len ausgegeben und sind damit auch
fiir Anwender ohne IT-Erfahrung
verstandlich. Der erfahrene App-Ent-
wickler erkennt beispielsweise, dass
3 der Bestellvorgang in einem Online—
— Shop nicht abgeschlossen werden

N NEA N

entschieden haben, bleibt es nicht nur
der Softwarefirma treu, sondern wen-
det die Software in der Regel auf zu-
sdtzliche Bereiche an. Die Kundenbin-
dungsrate betrug im vergangenen
Quartal daher satte 141 Prozent.

Will ein Unternehmen mehr mit
New-Relic-APM arbeiten, ist die Ska-
lierung leicht. Denn New Relic tiber-
wacht nicht nur Programme in der
Cloud, sondern setzt selbst auf ein
cloudbasiertes Vertriebsmodell. Soll
heifien: New-Relic-APM ist nicht zu
kaufen, sondern wird abgerechnet
nach Anzahl der tiberwachten Apps
oder Grofle des gemieteten bezie-

\\ hungsweise eigenen Servers. Zudem
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ersten Blick sieht der Chart nach Ab-
kithlung aus. Es gilt jedoch: Langfris-
tig bleiben die Aussichten in der Soft-
warebranche und bei der Wachs-
tumsaktie New Relic top. Ebenfalls
nicht zu vernachlassigen ist das hohe
Momentum, das die Aktie aktuell an-
treibt. Nicht umsonst zahlt das Papier
zu den fiinf trendstarksten Werten in
einer bullenstarken Branche. Das un-
glaubliche Potenzial der Aktie kann
vom Markt schwer gefasst werden —
die Moglichkeit, dass der Wert ohne
grofiere Korrekturen durchlauft, be-
steht. Das Kursziel wird vorerst auf
103 Euro gesetzt. Der Stopp wird eng
nachgezogen auf 65 Euro.
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Perfekt
im Takt

Die Gesundheitsausgaben werden in
den kommenden Jahren weiter massiv
zunehmen. Die Kassen der Unterneh-
men, die sich gut positionieren konnten,
durften kraftig klingeln - so wie beim
Herzpumpen-Hersteller Abiomed.
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_— von MARION SCHLEGEL

7 ie Menschheit wird, wenn
D nichts Unvorhergesehenes ge-
schieht, bis zum Jahr 2050 auf

fast zehn Milliarden Menschen an-
wachsen. Der Anteil der tiber 60-Jah-
rigen wird sich dabei im Vergleich zu
2010 auf rund zwei Milliarden ver-
dreifachen. Dies im Zusammenspiel

‘, mit zunehmenden Zivilisationskrank-

raktionaer.de

=

heiten diirfte die Ausgaben im Ge-
sundheitswesen deutlich steigen las-
sen. Die Experten der Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft Deloitte rechnen
damit, dass sich allein die Ausgaben
in Westeuropa in den kommenden
drei Jahren auf etwa zwei Billionen

US-Dollar erhéhen werden. Profiteure
dieses Trends sind Aktien aus der Ge-
sundheitsbranche wie die innovativer
Biotech-Unternehmen, aber auch Me-
dizintechnik-Unternehmen mit be-
sonderer Marktstellung.

Eine Herzpumpe erobert die Welt
Eines dieser Unternehmen ist Abio-
med. Gegriindet im Jahr 1981 zahlt
man heute zu den Weltmarktfithrern
bei herz- und kreislauffordernder Me-
dizintechnik. Die Produkte von Abio-

Die fiinf Top—TSl -Werte der Gesundheitsbranche 50

Unternehmen WEKN Ziel

Akt Ku rs

Abiomed

Ambu AiJAHY 23 20’

‘Penumbra ‘}ii'é}'s'i_; 13211

IHaemonetlcs ! 881782 74 56'
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4 Stopp

med sollen den Blutfluss verbessern
und so das Herz nicht nur untersttit-
zen, sondern auch entlasten. Das neu-
este Produkt namens Impella sorgt or-
dentlich fiir Aufsehen. Impella ist die
kleinste Herzpumpe der Welt. Bislang
wird sie bereits in den USA, Deutsch-
land und Japan erfolgreich eingesetzt.
In Zukunft kénnten Impella-Herzpum-
pen bei Patienten rund um den ganzen
Globus angewendet werden und so fiir
weiteres starkes Wachstum sorgen.
Bereits in den vergangenen Jahren
tiberzeugte das Unternehmen mit ei-
ner beeindruckenden Entwicklung. Im
Geschaftsjahr 2007/08 erzielte man
noch einen Umsatz von 59 Millionen
Dollar. Seitdem sprang man von einem
neuen Rekord zum néachsten auf zu-
letzt 594 Millionen Dollar far 2017/18.
Und es soll so weitergehen. Michael R.
Minogue, Vorstandsvorsitzender von
Abiomed, verspricht fiir das Geschifts-
jahr 2018/19 ,ein weiteres aufleror-
dentliches Jahr". Die Umsitze diirften
auf 740 bis 770
Millionen Dollar
steigen, die opera-
tive Marge sich auf
28 bis 30 Prozent
belaufen — im Ver-
gleich zu 26,5 Pro-
zent im Vorjahr.
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Die Herzpumpen von Abiomed
helfen dem Herz, wieder ausrei-
chend Blut fiir die Versorgung

des Kérpers zu pumpen.

g =

Richtiges Rezept fiir hohe Gewinne
Das Thema Gesundheit bleibt ganz
klar ein grofier Trend. Abiomed tiber-
zeugt mit einer hervorragenden
Marktstellung, starken Wachstumsra-
ten und weiterhin hohem Potenzial

wenn die globale Expansion gelingt.

Abiomed in US-Dollar

350 } S B R e S S

Abiomed ubertrlﬁ’t im Geschaf’tslahr

2017/18 die Er'wartungen
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Der Casinobranche geht es gut, Umsatze
und Gewinne steigen stetig. Nun freut
sich die Branche uber ein Gerichts-
urteil in den USA.

gerne ins Casino, um dort Roulette, |

Blackjack oder am einarmigen Bandi-

Branche im Jahr 2020 aller Voraussicht
nach 21 Milliarden Dollar umsetzen —
2010 waren es 15 Milliarden Dollar.
Auch im Nachbarland Kanada lauft
es fiir die Unternehmen gut. Der ge-
samte Gambling-Markt setzte im ver-
gangenen Jahr 11,3 Milliarden Euro
um — ein Plus von fiinf Prozent.
Deutlich schneller als der Markt ent-
wickeln sich die Geschifte von Great
Canadian Gaming. Im ersten Quartal
2018 steigerte der Konzern den Um-
satz um 62 Prozent auf 230 Millionen
Dollar. Das bereinigte EBITDA kletter-
te sogar um 84 Prozent auf 89 Millio-
nen Dollar. Unterm Strich verdiente
Great Canadian Gaming 29 Millionen
Dollar — ein Plus von 64 Prozent ge-
gentiber dem entsprechenden Vorjah-
reszeitraum. Kein Wunder, dass die
Aktie durch die Decke gegangen ist
und auf einen TSI-Wert von 1,43

!_A 4

TSI: Zocker-Aktien obenauf

Unternehmen P WHEN  Aktl Kurs:  Ziel

' 1 in€ 1 in€E
T
Con. Eastern : AOM3O0P : Deutschiand |

- - ... gehandelt | et

Great Canadian pog7wo0: 32,99 45,00 26,50 JRNNE:

(Gaming

StarsGroup | A2DVJ8 | 30,38 | ;

Eldorado Resorts! A12BSF | 36,76 |
50,73

Scientific Games | 875605

7 ie Konjunktur lauft, die Gehal- i
Dter steigen. Um ihrem Leben |

etwas mehr Spannung zu ge- |

ben, gehen immer mehr Menschen |

i Stopp ;Chance  Risiko

' | kommt, was Platz 2 in der Kategorie
# Unterhaltung bedeutet.

] USA erlaubt Sportwetten
ten zu spielen. In den USA wird die :

Great Canadian Gaming betreibt 21
Wett- und Glucksspielfilialen, darun-
ter 15 Casinos und vier Pferderenn-
bahnen. Vier der Lasterhohlen sind in
den USA, genauer gesagt in Washing-
ton, was der Sache noch den gewissen
Kick geben kénnte. Vor wenigen Ta-
gen hat der Supreme Court als héchs-

\ tes US-Gericht das seit 1992 geltende
Verbot von Sportwetten in den USA

aufgehoben. Bislang sind Sportwetten

nur in Nevada, Oregon, Delaware und
‘ Montana erlaubt, bis 2025 sollen es
mindestens 32 US-Bundesstaaten
sein. Von diesem Urteil diirften viele
Firmen profitie-
ren, in erster Linie
die Betreiber von
Casinos und Wett-
biiros. Der Ku-
chen ist grof: Die
Amerikaner ver-
wetten jedes Jahr

500 s

in€ ! !

12,50 -
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v
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Ist es der Nervenkitzel? Die Mini-
chance auf das schnelle Geld? Wie
auch immer, Casinos sind in.

150 Milliarden Dollar, bislang 95 Pro-
zent davon illegal. Inwieweit Great
Canadian Gaming von der Entwick-
lung profitieren kann, lasst sich aktu-
ell nicht sagen.

Exotisch, aber giinstig

Die Aktie von Great Canadian Ga-
ming ist zuletzt stark gelaufen, teuer
ist sie mit einem 2018er-KGV von 20
bei einem erwarteten Gewinnwachs-
tum von 17 Prozent aber nicht. In
Deutschland ist der Handel sehr
diinn, daher mit Limit ordern! TSI-
Platz 1, Contemporary Eastern, ist in-
des nicht handelbar in Deutschland.

A N

Great Canadian Gaming in Kanada-Dollar

N .Nach den starken.zah!en.. , —
_startet die Aktiedurch. |
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TSI-MUSTERDEPOT

Unternehmen i WKN | Stickzahl i letzterKauf | Kaufkurs i Aktueller | Kurswert i Performance | Gewichtung i TSI 2.0
; : : in Ausgabe : i Kurs : (18.05.18) : H 5

Sartorius Vz. | 716563 = 18 | 22/18 | 13440€ | 13440€ . 241920€ . +00% | 672% | 9951%
Cancom | 541010 | 26 | 2218 | 9325€ | 9325€ | 242450€ . +00% |  673% . 9875%
Nemetschek | 645290 = 22 | 22/18 | 10800€ | 10800€ | 237600€ . +00% . 660% . 9801%
SMA Solar " AODJ6) | 38 | 2218 | 6020€ | 6020€ | 2287,60€ . +00% .  635% . 9752%
Wirecard " 747206 @ 18 | 2218 | 12785€ | 127,85€ | 230130€ . 400% .  639% . 9464%
RWE © 703712 119 | 2218 | 2009€ | 2009€ | 23%071€ 400% @  664% | 9253%
Deutsche Bérse | 581005 = 21 | 22/18 | 11245€ | 11245€ | 236145€ . 400% |  656% . 9134%
'TAG Immobilien ?"éib-ié-dmm'"1'3:6"-'gmnz'i}'iém?-m{é:éé—En‘imIé:ég-é"E"'2'356,—46'3?"'_;ﬁb'%""%"mé:é'a'ééniméi‘,iﬁ'éim
Depotwert 18.950,16 € +52,6 %

Bar 17.071245€ we%
‘Gesamtwert 36.02261€  +1000%
Performance seit 01.01.18 (seit Auflegung am 24.05.12; Startkapital: 15.000€)  75% (+140,2 %)

Griines Licht fiir das Depot

TSI-MUSTERDEPOT

Das TSI-Musterdepot wird nach dem Kaufsignal der Borsenampel neu besttickt.

DER AKTIONAR stellt deshalb die acht Aktien, die aufgrund ihrer Relativen Starke in das Depot auf-
genommen werden, noch einmal genauer vor.

i urch das Umspringen der TSI-Bor-

Dsenampel auf Griin wird der bis-
. her einzige Depotwert, ein Short-
ETF auf den DAX, verkauft. Dafiir werden
nun alle Aktien aus dem HDAX aufge-
nommen, die tiber einen TSI-Wert von
mehr als 90,0 Prozent verfiigen (siehe Ta-
belle Seite 27).

Sartorius: Wie im Rausch
An der Spitze der TSI-Rangliste steht mit

Quartal erzielte dieser Bereich erstmals
ein héheres EBITDA als die — ebenfalls
gut laufende — Sparte IT-Solutions. Oh-
nehin konnten sich die Zahlen fiir das
Auftaktquartal sehen lassen. So kletterte
der Umsatz um 19,7 Prozent auf 308 Mil-
lionen Euro, wobei die Cloud-Sparte um

Cancom in Euro

39,7 Prozent wuchs. Das bereinigte EBIT-
DA legte indes sogar um 26,8 Prozent auf
21,3 Millionen Euro zu. Fiir das Gesamt-
jahr zeigen sich die Miinchner weiterhin

optimistisch und gehen unverandert da-
von aus, Umsatz, EBITDA und EBIT
,deutlich steigern” zu kénnen.

einem beeindruckend hohen TSI-Wert s

von 99,5 Prozent ein alter Bekannter: die 85

Vorzugsaktie von Sartorius. Im Aktien-

Musterdepot (auf Seite 42) wird bereits 70

seit Anfang April erfolgreich auf den

Pharma- und Laborausriister gesetzt. Dort 55 |

jedoch auf die Stammaktie des Unterneh- '

mens, da der Spread zwischen den beiden 45

Aktiengattungen allméhlich geringer

werden diirfte. 35

Cancom: Starkes Cloud-Geschift ; :
Cancom ist ebel’lfaus extrem Stark un- 25 ""

terwegs. Der Kurs des IT-Spezialisten hat
sich innerhalb von weniger als zwo6lf

Monaten mehr als verdoppelt. Einige i

Analysten beziffern den fairen Wert der

Aktie mittlerweile auf mehr als 100 D

Euro. Der Hauptgrund hierfiir ist das 95 L S I L .
2015 2016 2017 2018

enorm starke Cloud-Geschift: Im ersten

L mrp ArTiAMEA R g MmN o
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Nemetschek: Profiteur des Baubooms

Ein weiterer Highflyer aus dem Tec-
DAX ist Nemetschek. Beim Bausoft-
ware-Anbieter lauft das Geschift seit
Jahren rund (siehe Grafik unten). Darii-
ber hinaus erhielt der Konzern nun
auch noch Riickenwind aus den USA,
denn die dortige Steuerreform spielt
Nemetscheks US-Tochtern kréftig in die
Karten. Trotz des Gegenwinds durch
den schwachen Dollar stieg der Netto-
gewinn im ersten Quartal um 15 Pro-
zent auf 16,4 Millionen Euro. Kein
Wunder also, dass Vorstandschef Patrik
Heider betonte: ,Nemetschek liegt voll
im Plan”

Dariiber hinaus stellte Heider neue
Ubernahmen in Aussicht: ,Wenn sich
weitere Moglichkeiten ergeben, werden
wir diese nutzen.” Diese seien fiir Ne-
metschek derzeit problemlos zu finan-
zieren. ,Wir stemmen Zuké&ufe je nach
Grofle aus Krediten und eigenen Bar-
mitteln”, so der Nemetschek-Chef, Das
Unternehmen kénnte Heider zufolge
sogar ,bis zu 300 Millionen Euro Eigen-
und Fremdmittel mobilisieren, um wei-
tere Unternehmen zuzukaufen”,

SMA Solar: Sonnige Aussichten
Wihrend Nemetschek selbst zukaufen
will, profitierte der Aktienkurs des
Wechselrichter-Herstellers SMA Solar
zuletzt von Zukaufen des strategischen
Partners Danfoss, der mittlerweile
knapp 20 Prozent am TecDAX-Konzern
halt. Doch dies ist natiirlich nicht der

DURCHGEFUHRTE TRANSAKTIONEN

Transaktion | Unternehmen WKN
¥ Verkauf | ShortDAX-ETF | | ETFOO04
A Kauf Sartorius Vz. 716563
A Kaf o Camcom 541910
A Kauf | Nemetschek | | 645290
A Kauf SMA Solar AODJ6J
A Kauf  Wirecard 747206
A Kaf RWE 703712
4 Kauf | Deutsche Borse | | 581005
A Kaf  TAGImmobilien | 830350

830350

einzige Grund fiir die beeindruckende
Stérke der Aktie, deren Wert sich inner-
halb eines Jahres fast verdreifacht hat.
Das operative Geschift mit Wechselrich-
tern lauft nach wie vor sehr gut, hinzu
kommt noch Fantasie durch SMAs Spei-
cherlésungen fiir Privathaushalte.

Wirecard: Top-Aktie im TecDAX

Auch die Aktie von Wirecard scheint
derzeit einfach nicht zu stoppen zu sein
— selbst wiederholte Short-Attacken ha-
ben die Rallye nicht nachhaltig bremsen
kénnen. In den letzten zwei Jahren hat
sich der Kurs mehr als verdreifacht. Al-
lein seit Jahresbeginn gehort die Aktie
mit einem Plus von rund 40 Prozent zu
den Top-Gewinnern im TecDAX.

Gemessen am Bérsenwert von rund 16
Milliarden Euro steckt Wirecard inzwi-

Nemetschek profitiert derzeit

Deutschland und in ande-
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derzeit nicht absehbar.

schen locker den einen oder anderen
DAX-Wert (die Commerzbank hat einen
Bérsenwert von 12,7 Milliarden, die
Deutsche Lufthansa einen von 11,9 Milli-
arden Euro) in die Tasche. Grund fiir die
starke Performance der Aktie ist natiir-
lich die glinzende operative Entwick-
lung in den letzten Jahren: Der Zah-
lungsabwickler profitiert vom anhalten-
den Boom beim Online-Shopping und
dem Trend hin zur Digitalisierung von
Zahlungsprozessen. Im ersten Quartal
konnten sowohl das Transaktionsvolu-
men (+55,7 Prozent) als auch der Umsatz
(+53 Prozent) und das EBITDA (+46 Pro-
zent) kriftig gesteigert werden. Selbst
wenn die Erwartungen der Anleger in-
zwischen recht hoch sind, sehen einige
Analysten beim Aktienkurs noch Luft
nach oben - so kénnte etwa eine erneute
Anhebung der Jahresprognose fiir neue
Impulse sorgen.

Jahr fiir Jahr hohere Gewinne

Gewinn je Aktie in Euro

2,32
194 1,97

1 I I

2015 2016 2017 2018e 2019

Bestandiges Wachstum: Seit Jahren steigen die Nettogewinne
bei Nemetschek kontinuierlich - und ein Ende dieses Trends ist

Quelle: Bloomberg
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RWE: Zuriick zu alter Starke

Nach Jahren der Krise zéhlt auch der
Versorger RWE mittlerweile wieder zu
den trendstarksten Werten im HDAX.
Seit der Ankiindigung des Deals mit
E.on tiber den Verkauf und die anschlie-
ende Zerschlagung der Tochter Innogy
ist die Euphorie zuriick. Diese ist durch-
aus berechtigt, denn der Konzern hat
sich selbst wieder eine Zukunft gegeben.

Deutsche Bérse in Euro

Starkes Comeback

L

-4,68
2014

In der neuen Energiewelt deckt RWE
kiinftig den kompletten Bereich der
Stromerzeugung ab. Wichtig: Dank der
deutlichen Verbesserung der Bilanz stellt
der Milliardendeal auch keine Gefahr
fiir die Bonitat dar.

Dafiir gibt es neue Fantasie: Durch die
Ubernahme der erneuerbaren Aktivitdten
von E.on und Innogy ist RWE wieder in
einem Wachstumsmarkt tatig. Zudem

DER-AKTIONAR-Indikator
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SMA Solar hat die Krise in der Solarbranche hervorragend ge-
meistert und sorgt nun mit stetig wachsenden Gewinnen fir
Freude bei den Anteilseignern.

Gewinn je Aktie in Euro

1,01 1,13

079 089

2016 2017 2018e 2019%e

Quedle: Bloomberng

Die starke Position im Wech-
selrichter-Markt beschert
SMA Solar satte Gewinne
und befliigelt den Kurs.

profitiert der Konzern von wieder anzie-
henden Strompreisen. Nach wie vor hofft
das Management zudem auf die Einfiih-
rung eines Kapazitatsmarktes. Davon
wiirde man mit den konventionellen
Kraftwerken profitieren, da der Versorger
dann bereits fir das Bereithalten des
Stroms entlohnt wird — auch wenn dieser
teilweise nicht benétigt wird.

Deutsche Borse: Starker Jahresauftakt
Der zuletzt rege Handel an den Finanz-
mairkten hat der Deutschen Bérse einen
starken Jahresauftakt beschert. Im Ver-
gleich zum Vorjahr stieg der Nettoerlds
zwischen Januar und Mérz um elf Pro-
zent auf 692 Millionen Euro, der um Ein-
maleffekte bereinigte Uberschuss sogar
um 17 Prozent auf 271 Millionen Euro.
Damit hatte der Borsenbetreiber die Er-
wartungen der Analysten tibertroffen.
Mit dem starken Quartal im Riicken
sieht sich die Deutsche Bérse auf einem
guten Weg, die Jahresprognose zu erfiil-
len. Auch in den kommenden Jahren
wird der Konzern von einer héheren Vo-
latilitat an den Méarkten profitieren, doch
darauf verlassen will man sich nicht.
Entsprechend will Vorstandschef Theo-
dor Weimer die Fixkosten bis 2020 jahr-
lich um 100 Millionen Euro senken,
gleichzeitig jedoch in neue Technologien
investieren und den Vorstand umbauen.
Nach der geplatzten Fusion mit der Lon-

Foto: SMA Solar



don Stock Exchange liegt der Fokus nun
auf dem Wachstum aus eigener Kraft —
grundsatzlich ausschlieBen will Weimer
kiinftige Ubernahmen aber nicht. Zwar
ist die Aktie zuletzt etwas von ihrem
10-Jahres-Hoch zurtickgekommen, der
langfristige Aufwartstrend ist aber nach
wie vor gtiltig.

TAG Immobilien: Boom in Deutschland

Als Achtplatzierter riickt TAG Immobili-
en in das TSI-Depot auf. Das auf Wohnim-
mobilien spezialisierte Unternehmen pro-
fitierte in den letzten Jahren von steigen-
den Mieten und Immobilienpreisen in
Deutschland. Der Substanzwert des Woh-
nungsportfolios (Net Asset Value, NAV)
erhohte sich allein in den letzten zwei
Jahren von 10,64 auf 13,80 Euro pro Ak-
tie. Entsprechend positiv entwickelte sich
der Kurs, wobei der sich in der jingsten
Zeit immer weiter vom NAV entfernt. Of-
fensichtlich sehen viele Investoren noch
erhebliches Optimierungspotenzial und
damit Luft beim NAV.

Wer folgt als Nachstes?

Solange die TSI-Ampel auf Griin steht,
wird in den nachsten Wochen das Depot

TSI-Rangliste: TOP 50

Unternehmen T51-2.0 18.05.18
Sartorius Vz. 99519%: 1
Cancom 8875%: 2
Nemetschek 9801% 3
SMA Solar 9752%; 4
Wirecard 9464%: 5 A
RWE 9253%: 6
Deutsche Borse 9134%; 7 v
TAG Immobilien 91,10%: 8
K+S 8935%: 9
Carl Zeiss Meditec ;88,10% 10 A
Siltronic 87,95 %__ 11 v
Airbus 86,02 %, 12
Adidas 83509%: 13 v
NORMA Group 8317 % 14 A
Jenoptik 8304% 15 A
Aareal Bank 8231%; 16 v
Morphosys 8210%: 17 A
S&T 81,55 %: 18 v
Deutsche Wohnen 8137 % 19 v
Hannover Riick 79,28 % 20 A
Rocket Internet 7842 %; 21 v
Innogy 78,21 % 22 v
Hugo Boss 7812 % 23 A
RTL Group 7527%: 24 A
Aroundtown 75,00 % 25 A

TAG Immobilien in Euro

10,00 |

7,50 ................

weiter befiillt. Voraussetzung ist aber ein
TSI-2.0-Prozentwert von tiber 90. Heifie
Kandidaten sind K+S, Carl Zeiss Meditec,
Siltronic und Airbus. Alle Informationen

11.05.18 04.05.18 Unternehmen
1 1 Munich Re
2 2 A Grand City Prop.
3 A 4 A Rheinmetall
4 v 3 v Talanx
7 A 9 A Hochtief
6 A 7 A Volkswagen Vz.
5 5 A LEG Immobilien
8 A 10 ' BMW
9 v 8 A Wacker Chemie
13 A 16 A Nordex
10 4 11 v Kion Group
12 A 13 . Vonovia
11 v 6 r's Uniper
19 A 2 A Alstria Office
23 A ;33 A Qiagen
14 A 18 ' ProSiebenSat.1
20 ¥ 19 Axel Springer
15 15 A MTU Aero Engines
17 A 21 A Aixtron
21 A 23 Bechtle
16 ¥ 12 v Aurubis
18 v 17 v Salzgitter
25 A 31 A E.on
26 A 30  Stroer
A ;35 Medigene

29

Gekauft werden die Aktien, die einen T51-2.0-Prozentwert von 90 bis 100 Prozent aufwelsen - also Werte, die zu den zehn Prozent
besten Aktien der ketzten 30 Tage gehdren, sofem ausreichend Kapital zur Verfigung steht. 4 Rang gewonnen W Rang werloren.
aktuelle Werte Im TSI-Musterdepot
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rund um das TSI-Musterdepot sind im
Kundenbereich auf der Homepage des
AKTIONAR zu bekommen. Dort sind auch
alle Anderungen hinterlegt.

T51-2.0 18.05.18 11.05.18 04.05.18
7390% 26 A (28 V¥ 26 A
7307 % 27 27 a 28

7112% 28 Vv | 22 2 v
7084% 20 Vv | 24 2% A
6973% 30 4 !31 W 29 ¥
6937% 31 A |34 A 37

6875% 32 A (33 A 34

6827% 33 A !35 A 36 A
6619% 34 A 40 A 44 A
6597% 35 A 42 A 4 A
6402% 36 ¥ 32 VW 25 V¥
6368% 37 VY 36 V¥V 32 V¥
62679 38 A 41 A 45 A
6222% 39 Vv | 38 38 A
6160% 40 A 43 A 50 W
6147% 41 ¥ ! 39 A 40 a
6086% 42 ¥ 37 w 271 ¥
5080% 43 A |48 A 61 4
5024% 4 ¥V (30 ¥V 14 V¥
5731% 45 A |53 53 ¥
5701% 46 A 50 A 58 A
5657% 47 A (54 A 60 A
5515% 48 A (49 A 51 A
5207% 49 A ! 51 A 55 A
5284% 50 A (52 ¥ 39 V¥
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