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Das System bleibt in Bewegung
TSI FONDS | HAFX6Q   

Die jüngsten Transaktionen im Portfolio des TSI Fonds zeigen, wie  
konsequent das Regelwerk des Trend-Signal-Indikators auf sich  

verändernde Trends und dynamisches Momentum reagiert.

Advertorial

Hinweis auf Interessenkonflikte: Herr Bernd Förtsch, Verleger und Eigentümer der Börsenmedien AG, ist alleiniger Gesellschafter der Panthera AM GmbH, die als Subadvisor mittelbar (über den Advisor) die 
Kapitalverwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhäuser Fund Services S.A., Luxemburg, bei der Verwaltung des Patriarch Classic TSI Fonds berät und von dieser mittelbar über den Advisor fondsvolumen- und 
performanceabhängige Vergütungen in Zusammenhang mit der Beratung von Anlageentscheidungen für den Fonds erhält.

Fondstyp Aktiv gemanagter Aktienfonds
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Die aktuellsten Transaktionen im TSI Fonds

Typ der Transaktion Unternehmen Kürzel WKN Stücke Gewichtung

Nachkauf Allianz ALV 840400 2.967 3,69 %

Verkauf Analog Devices ANL 862485 2.295 1,03 %

Kauf Bayer BAYN BAY001 26.710 1,76 %

Verkauf Elmos Semiconductor ELG 567710 6.936 1,42 %

Verkauf Hochtief HOT 607000 3.098 1,92 %

Verkauf Microchip Technology MCHP 886105 11.284 1,02 %

Verkauf Qualcomm QCI 883121 5.902 1,06 %

Verkauf Siemens Energy ENR ENER6Y 8.824 1,82 %

Kauf Thyssenkrupp TKA 750000 106.418 1,81 %

Das Portfolio des TSI Fonds wird lau-
fend an das angepasst, was die 
Märkte tatsächlich zeigen. Die 

jüngsten Transaktionen machen diesen An-
satz sichtbar: Neue Positionen werden auf-
gebaut, andere konsequent reduziert oder 
verkauft. Nicht die Bekanntheit eines Un-
ternehmens entscheidet – sondern die 
Stärke seines Trends. Besonders deutlich 
wird das bei den Halbleitern. KI, Rechen-

zentren und die wachsende Nachfrage nach 
Speicher- und Rechenleistung treiben das 
Segment. Gleichzeitig sind die Kurse dort 
besonders dynamisch. Genau in solchen 
Phasen trennt das TSI-System zwischen 
Titeln, deren Momentum trägt, und solchen, 
deren Signal nachlässt. Auf der Kaufseite 
stehen aktuell unter anderem Allianz, Bayer 
und Thyssenkrupp. Damit zeigt sich auch 
die thematische Breite des Fonds: Neben 

Technologie können Versicherer, Industrie- 
und Restrukturierungsstories ins Blickfeld 
rücken – sofern ihre Trendstärke überzeugt. 
Bei der Allianz sorgte zuletzt ein Rekord-
ergebnis im zweiten Quartal für Aufmerk-
samkeit. Thyssenkrupp wiederum arbeitet 
weiter an der strategischen Neuordnung 
des Konzerns. Der Markt liefert die The-
men – das System entscheidet, welche da-
von ins Depot kommen.� •


