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Die Borsen befinden sich weltweit im Stresstest.

Neben den bisherigen Belastungsfaktoren sorgte zuletzt
die erneute US-Leitzinserhohung fiir fallende Kurse.

ie weltweiten Méarkte
bleiben in ihrem Ab-
wirtsstrudel. Die be-

stimmenden Themen bleiben
die miteinander verkniipften
Inflations-, Zins- und Konjunk-
tursorgen. Erst letzte Woche
drehte die US-Notenbank Fed
erneut kriftig an der Zins-
schraube. Zum dritten Mal in
Folge hob sie die Zinsen um
0,75 Prozentpunkte an. Gleich-
zeitig aber erhohte sie auch die
Inflationsprognose fiir 2022
von 5,2 auf 5,4 Prozent. Der
Kampf gegen die Preissteige-
rungen ist also noch nicht ent-
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schieden, weitere grofe Zins-
schritte sind wahrscheinlich.
Erst zu Wochenbeginn forder-
ten Notenbanker mehr Zins-
erh6hungen, was wiederum die
Mairkte belastete. Zwar hat der
TSI Fonds im Zuge dessen
ebenfalls leicht nachgegeben,
doch mittel- bis langfristig geht
die Strategie auf. Wahrend der
DAX innerhalb der letzten
sechs Monate um 16 Prozent
nachgab, belduft sich das Minus
beim TSI Fonds auf lediglich
zwOlf Prozent. Auf Sicht der
letzten Jahre wird die Outper-
formance noch deutlicher.
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Hinweis auf Interessenkonflikte:

Herr Bernd Fortsch, Verleger und Eigentiimer der
Borsenmedien AG, ist alleiniger Gesellschafter der
Panthera AM GmbH, die als Subadvisor mittelbar
(Uber den Advisor) die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Lu-
xemburg, bei der Verwaltung des Patriarch Classic
TSI Fonds berat und von dieser mittelbar iber den
Advisor fondsvolumen- und performanceabhangige
Verglitungen in Zusammenarbeit mit der Beratung
von Anlageentscheidungen fiir den Fonds erhalt.

Herr Bernd Fortsch, Verleger und Eigentiimer der
Borsenmedien AG, ist mittelbar wesentlich an der
Patriarch Multi-Manager GmbH beteiligt, die fiir die
KVG Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Luxem-
burg, als Vertriebsstelle des Patriarch Classic TSI
Fonds fungiert und von dieser daftir fondsvolumen-
und performanceabhangige Vergltungen erhalt.
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