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Infrastruktur, Logistik und Hightech — die jingsten Transaktionen im TSI Fonds
zeigen klar, wohin die Reise geht. Auch in einer Phase, in der die Borsen
splrbar ruhiger wirken, bleibt das System aktiv und setzt neue Akzente.

ie Sommerpause ist an den Bor-

sen spiirbar, das Tempo hat sich

verlangsamt, viele Marktteilneh-

mer sind im Urlaubsmodus. Doch
wihrend das Handelsvolumen sinkt, bleibt
der TSI Fonds aktiv - und hat in dieser Wo-
che erneut konsequent umgeschichtet.

Mit frischen Kéufen in Infrastruktur und
Logistik wird auf zwei Bereiche gesetzt, die
durch robuste Auftragslagen und anhal-
tende Investitionsstrome glénzen. Hochtief,

konzerne Europas, und die KION Group,
fithrend bei Gabelstaplern und automati-
sierten Lagersystemen, gehdren nun zu den
neuen Bausteinen.

Auch im Technologiesektor schlédgt das
System des Fonds an: Cadence Design Sys-
tems und Synopsys stehen an der Spitze der
Halbleitersoftware-Entwicklung. Ihre
jungsten Geschéftszahlen zeigten einmal
mehr, dass ohne ihre Losungen kein moder-
ner Chip entsteht - ein klarer Grund fiir die

Gleichzeitig trennt sich der Fonds von
Titeln, die ihren Schwung verloren haben.
Dazu zéhlen Eckert & Ziegler in der Medi-
zintechnik sowie MercadoLibre, der E-
Commerce-Pionier Siidamerikas. Auch bei
Jungheinrich und Texas Instruments fiel die
Entscheidung zum Ausstieg — eine konse-
quente Umsetzung der TSI-Strategie: Ge-
winne sichern, Risiken begrenzen, Kapital
umschichten. So bleibt das Portfolio nicht
nur am Puls der Markte, sondern immer

einer der grofiten Bau- und Infrastruktur- | Aufnahme ins Portfolio. eine Spur voraus. °
Transaktionen der KW 34
Typ der Transaktion Unternehmen Kiirzel WKN Stiicke Branche
Kauf Hochtief 607000 HOT 3.800 Infrastruktur
Kauf KION Group KGX888 KGX 14.300 Logisitk
Kauf Cadence Design Systems 873567 CDNS 2.800 Halbleiter
Kauf Synopsys 883703 SYP 1.600 Halbleiter
Eckert & Ziegler 565970 EUZ 36.000 Medizintechnik
Jungheinrich 621993 JUN3 24.000 Logistik
MercadolLibre AOMYNP MELI 300 E-Commerce
Texas Instruments 852654 TXN 4.500 Halbleiter
Stand: 20.08.2025
Eckdaten TSIFonds &5, =]
WKN HAFX6Q Fondstyp Aktivgemanagter Aktienfonds
Folgen Sie uns Mindesteinlage keine @ Jahresrendite ca. 8,4 % p.a. (inkl. reinv. Div.) -E
Strategie TSI-System  Sparplanfahig ab 1 € bei allen gangigen Brokern Inf:fri:zfnen

www.tsi-fonds.de

Hinweis auf Interessenkonflikte: Herr Bernd Fortsch, Verleger und EigentUmer der Bérsenmedien AG, ist alleiniger Gesellschafter der Panthera AM GmbH, die als Subadvisor mittelbar (Uber den Advisor) die
Kapitalverwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Luxemburg, bei der Verwaltung des Patriarch Classic TSI Fonds berdt und von dieser mittelbar Uber den Advisor fondsvolumen- und
performanceabhdngige Vergitungen in Zusammenhang mit der Beratung von Anlageentscheidungen fir den Fonds erhdlt.



