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GAMAX ASIA PACIFIC Dez-25

Marktkommentar Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 101.12%
» Globale Aktien legten im letzten Quartal des Jahres um 3,3 % in .
Euro zu, wodurch das Gesamtplus fiir 2025 auf 7,9 % stieg. Die |CaSh 1.44%
Rallye wurde durch Zinssenkungen in den USA und eine |Other 2.56%

widerstandsfahige Weltwirtschaft getrieben.

» Ganz oben auf der Gewinnerliste standen Aktien aus dem
Gesundheitssektor mit einem Zuwachs von 10,5 % im

Sektorallokation

Berichts;eitraum. Grinde fir die gute Entv.vicklung. waren Sektor Sept-25 Dez-25 Schwankung

regulatorische Verbesserungen, anhaltende Innovationen mit neuen

Arzneimittelzulassungen sowie eine Ausweitung der Gewinnmargen. Information Technology 25.09% 2527% — 0.19%

» Zyklische Sektoren wie Werkstoffe (5,2 %) und Finanzwerte (4,6 Financials 2277%  2475% 1 1.98%

%) schnitten besser ab als V\/_achstu_msaktien wie IT-Titel (1,5 %), was Industrials 12.14% 13.93% 1 1.79%

vor allem auf Bedenken hinsichtlich der hohen Bewertungen im

Bereich Kl zurtickzuflihren war. Consumer Discretionary 12.09% 11.06% | -1.04%
Communication Services 9.87% 9.00% — -0.87%

Performance Analyse Other 17.06%  1455% |  -2.51%

Das Portfolio erzielte im Berichtszeitraum eine positive - -
Wertentwicklung, gestiitzt durch das insgesamt gute Ergebnis der Geographische Allokation
Region Asien-Pazifik.

Sept-25 Schwankung
> Den starksten Input zur Performance lieferte der delegierte Emerging Markets 51.62% 52.23% 0.61%
Manager Robeco Asia Pacific. Robeco, der im Portfolio die Value- N
Komponente abdeckt, dabei aber zugleich Aspekte des Pacific 48.51% 47.50% | -1.01%

Gewinnmomentums berticksichtigt, um Value-Fallen zu vermeiden. Im
regionalen Vergleich war Siidkorea Spitzenreiter, getrieben durch die
Aktien von SK Hynix und Samsung Electronics, die im Non-euro Area 0.61% 061% — 0.00%
Berichtszeitraum aufgrund der gestiegenen Nachfrage nach o o o
Speicherchips fiir den Ausbau der kiinstlichen Intelligenz ein Other R pae RS
deutliches Kursplus verzeichneten.

North America 0.73% 0.78% — 0.05%

» Den zweitgroRten Beitrag zur Performance leistete JP Morgan, der
Quality/Growth-Manager im Portfolio. Auch hier war Sudkorea der
starkste Aktivposten, gefolgt von Taiwan. Die anhaltende Dynamik im
Bereich der kinstlichen Intelligenz bescherte Aktien wie Taiwan
Semiconductor Manufacturing Co. steigende Kurse.

Portfolioaktivitét

» Der delegierte Manager Robeco setzt weiterhin im besonderen
MaRe auf Japan. Das Land bietet attraktive Wertpotenziale, hohere
Aktionarsrenditen, Verbesserungen in der Unternehmensfiihrung und
Strukturreformen — alles Grinde fir eine nachhaltig positive
Einschatzung. Die Anzahl der Aktienriickkaufe dirfte den Rekord des
letzten Jahres noch Ubertreffen. Im Vergleich dazu betrachtet der
Manager Indien, Australien und Taiwan aufgrund der dortigen hohen
Bewertungen eher mit Vorsicht.

» JP Morgan reduzierte seine Bestande im Gesundheitswesen
(durch den Verkauf von CSL und Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals)
und verstarkte sein Engagement im Finanzsektor (durch den Kauf von
Mitsubishi UFJ Financial Group, National Australia Bank und Ping An
Insurance). Nach Ansicht des delegierten Managers bietet der
Finanzsektor bessere Chancen; das gilt insbesondere fiir Japan, wo
die Bank of Japan die Zinsen offenbar langerfristig auf einem héheren
Niveau halten kann.
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgefiihrten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Dieses Marketingmaterial wurde herausgegeben von oder im Namen der Mediolanum International Funds Ltd (,MIFL”), dem Manager von Gamax FCP (der ,Umbrellafonds"),
einem offenen OGAW IV Umbrellafonds mit Domizil in Luxemburg, der von der Commission de Surveillance du Sector Financier (CSSF) zugelassen ist. MIFL ist von der irische
Zentralbank (Central Bank of ireland — Cbol) als OGAW-Verwaltungsgesellschaft und Manager von alternativen Investmentfonds zugelassen. MIFL ist von der irischen
Zentralbank als Investmentunternehmen gemanl den MiFID-Vorschriften (European Communities (Markets in Financial Instruments) Regulations) 2007 zugelassen.

Der Inhalt dieser Publikation stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers oder zur Verfolgung einer bestimmten Anlagestrategie dar. Der
Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen enthalten weitere Angaben zu den mit lhrer Anlage verbundenen Kosten, Aufwendungen und Risiken und sind in englischer,
italienischer, deutscher, spanischer und katalanischer Sprache auf www.mifl.ie abrufbar.

Der Umbrella-Fonds ist derzeit in Italien, Deutschland und Spanien zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen. Diese Publikation richtet sich ausschlielich an Anleger in diesen
Hoheitsgebieten. Sie stellt kein Angebot von Produkten oder Dienstleistungen dar und ist nicht als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zum Kauf an Personen
auszulegen, denen der Bezug solcher Informationen nach dem im Hoheitsgebiet ihrer Staatsbirgerschaft, ihres Geschafts- oder Wohnsitzes geltenden Recht untersagt ist.
Fondsanteile stehen nicht zum Verkauf an ,US-Personen” oder in anderen Hoheitsgebieten zur Verfiigung, in denen der Verkauf von Anteilen am Umbrella-Fonds oder die
Aufforderung zu einem Kaufangebot fir diese Anteile unzuldssig sind.Die Angaben zur Wertentwicklung sind reprasentativ fiir die nicht ausschiittende, nicht abgesicherte
Anteilsklasse A und verstehen sich abziiglich Geblhren. Sie sollten im Hinblick auf Ihre spezifischen finanziellen Umstande einen professionellen Berater konsultieren und sich
nicht auf den Inhalt dieser Publikation oder Medien verlassen.

Gegebenenfalls gezahlte Ertrdge kénnen der Marktsituation und den steuerlichen Gegebenheiten entsprechend schwanken. Der Nettoinventarwert des Umbrella-Fonds kann
aufgrund seiner Portfoliozusammensetzung oder der eingesetzten Portfoliomanagementmethoden zeitweilig eine hohe Volatilitdt aufweisen. Aufgrund des jeweiligen
Differenzbetrags zwischen dem Verkaufs- und Riicknahmepreis von Anteilen im Umbrella-Fonds ist die Anlage als mittel- bis langfristig zu betrachten. Es besteht keine Gewahr
dafiir, dass eine in dieser Publikation erwéhnte Anlage zum Anlagezeitpunkt im Umbrella-Fonds gehalten wird. Die Angaben berticksichtigen weder die persénlichen Umsténde
eines Anlegers noch stellen sie eine Anlageberatung dar oder sind in irgendeiner Hinsicht als steuerliche, buchhalterische, rechtliche oder aufsichtsrechtliche Beratung
auszulegen. MIFL ist nicht dazu verpflichtet, die in dieser Publikation enthaltenen Angaben oder Ansichten zu aktualisieren oder zu andern. Fir deren Richtigkeit besteht keine
Gewahr. Keinesfalls haftet MIFL unmittelbar oder mittelbar fir Schaden oder Verluste, die tatsachlich oder angeblich im Zusammenhang mit dem Vertrauen auf von dieser
Publikation herausgegebenen Publikationen oder Medien entstanden sind.

Der Inhalt dieser Publikation umfasst geistige Eigentumsrechte, Logos und Marken, die Eigentum von MIFL (oder anderen Dritten) sind. Sie diirfen das Material nur fir lhren
personlichen Gebrauch nutzen und als Ausdruck reproduzieren. Das Material darf anderweitig ohne schriftliche Zustimmung von MIFL (oder gegebenenfalls der Zustimmung von
Dritten, die Eigentumsrechte haben) nicht vervielfaltigt, weitergegeben, gespeichert oder ibertragen werden.

Eingetragene Adresse: 4th floor, The Exchange, George’s Dock, I.F.S.C., Dublin 1, D01 P2V6.
Zulassungsnummer: 264023.
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