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Marktkommentar

Globale Aktien legten um 10,4 % zu. Grund dafür waren die
Erwartungen für eine weiche Landung der Wirtschaft sowie
Zinssenkungen – obwohl jetzt damit gerechnet wird, dass die Zinsen
nicht so schnell wie ursprünglich gedacht gesenkt werden.

► Starke Wirtschaftszahlen und Wachstumsüberraschungen –
einschließlich eines Anstiegs der BIP-Jahreswachstumsprognose auf
3,4 % und erfreulichen Unternehmensgewinnen – sorgten für eine
Rallye des US-Aktienmarkts von 12,8 %.

► In Japan erreichte der Nikkei ein neues Allzeithoch von über
40.000, da tiefe Inflationszahlen und die erste Zinsanhebung der
Bank of Japan in 17 Jahren die Stimmung hoben.

► Europäische Märkte (+8,3 %) erhielten Unterstützung durch die
tiefere Inflation und eine Verbesserung der Indikatoren für die
Unternehmenstätigkeit.

► Die Emerging Markets (+4,2 %) hinkten hinter den anderen
Märkten aufgrund Chinas schwacher Erholung her.

Performance Analyse

Beide Mandate, JP Morgan und DJE, trugen zur positiven
Wertentwicklung des Fonds bei.

► Bei beiden Mandaten waren Technologieaktien der größte Treiber
für jedes Mandat. Zu den Top-Performern zählten SK Hynix und Disco
Corp, da Halbleitertitel weiterhin stark nachgefragt wurden.

► Investments in japanische Unternehmen schnitten gut ab, allen
voran Chip- und Automobilhersteller.

► Die Performance des JP-Morgan-Mandats wurde insbesondere
von seiner Titelauswahl in den Bereichen Gesundheitswesen und
Werkstoffe getragen. So konnte etwa Daiichi Sankyo, ein Hersteller
von Krebsmedikamenten, starke Zahlen melden.

► Die starke Performance der Finanzwerte war einer der Treiber des
DJE-Mandats. Im Gegenzug belastete das australische
Bergbauunternehmen Rio Tinto wie auch andere
Bergbauunternehmen im Zuge nachgebender Eisenerzpreise.

Portfolioaktivität

► Der Portfoliomanager baute zu Beginn des Berichtszeitraums über
Futures auf den Hang Seng China Enterprise eine taktische Position
von 3 % in chinesischen Aktien auf, da er den Markt für überverkauft
hielt. Nachdem die Position ihr Kursziel erreicht hatte, wurde sie
verkauft.

► JP Morgan erhöhte sein Engagement in China durch den Kauf von
Hongfa Technology: Das Unternehmen erscheint attraktiv bewertet
und trotzte mit seiner wirtschaftlichen Stärke dem herausfordernden
Umfeld in der Volksrepublik.

► DJE folgte dem positiven Sentiment und verstärkte sein
Engagement in chinesischen Finanzwerten. Darüber hinaus
schichtete der Fondsmanager eine große Position in der Holding-
Gruppe CK Hutchinson, die sich unterdurchschnittlich entwickelt
hatte, in Technologiewerte wie Keyence und Gold Circuit Electronics
um.

Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 103.27%

Cash 3.21%

Other -6.49%

Sektorallokation

Sektor Dez-23 Mar-24 Schwankung

Information Technology 24.47% 28.03% ↑ 3.56%

Financials 23.52% 24.82% ↑ 1.30%

Consumer Discretionary 11.88% 14.47% ↑ 2.59%

Industrials 11.08% 9.91% ↓ -1.17%

Health Care 6.82% 6.74% → -0.08%

Other 18.22% 12.82% ↓ -5.40%

Geographische Allokation

Region Dez-23 Mar-24 Schwankung

Pacific 54.33% 58.01% ↑ 3.68%

Emerging Markets 41.04% 43.22% ↑ 2.18%

North America 2.11% 2.04% → -0.07%

Other -3.01% -6.49% ↓ -3.47%
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgeführten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
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