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Marktkommentar

► Der globale Aktienmarkt legte um 8,8 % zu. Dabei begann der
Berichtszeitraum mit dem Ausbruch des Konflikts im Iran und endete
kurz vor dem Abschluss eines Friedensabkommens.

► Der globale Technologiesektor (+31,5 %) führte den Aufschwung
an, getrieben von starken Unternehmensgewinnen und großem
Optimismus hinsichtlich des KI-Potenzials für Produktivitätszuwächse.
Die Hoffnung auf ein baldiges Ende des Iran-Konflikts dämpfte zudem
die Sorge vor Zinserhöhungen.

► Am besten schnitten Regionen ab, in denen weltweit führende
Technologieunternehmen vertreten sind: Die US-Märkte legten im
Berichtszeitraum um 11,89 % zu, und die Region Pazifik (ohne Japan)
erzielte ein Plus von 11,13 %.

Performance Analyse

Der Fonds verzeichnete eine negative Wertentwicklung, in der sich
die allgemeine Schwäche sowohl im Sektor der zyklischen als auch
im Sektor der Basiskonsumgüter niederschlug.

► Das Global-Consumer-Mandat von Wellington entwickelte sich
schwach und zollte damit dem schlechten Abschneiden seiner
Positionen im zyklischen und im Basiskonsumgüterbereich Tribut.
Zwar entwickelten sich Positionen wie Amazon gut, doch wurden
diese Gewinne durch den eminent schwachen
Basiskonsumgüterbereich wieder aufgezehrt, dem eine nachlassende
Gewinndynamik und die pessimistischere Marktstimmung erheblich
zusetzten.

► Bei der MIFL-Global-Consumer-Strategie konnten Gewinne
ausgewählter zyklischer Konsumtitel die allgemeine Schwäche
teilweise abfedern, unterstützt durch die bessere Stimmung bei Large-
Cap-Wachstumswerten. Belastend wirkten jedoch deutliche
Kursrückgänge einzelner Positionen in den Sektoren
Basiskonsumgüter und Kommunikationsdienstleistungen.

Portfolioaktivität

► Die DJE-Global-Consumer-Strategie reduzierte ihre Position in
dem französischen Lebensmittelhersteller Danone, bei dem eine
schwächere Dynamik und eine eher mäßige Ertragsentwicklung das
Gesamtbild trübten. Gleichzeitig wurde eine Position in NVIDIA
aufgebaut, nachdem die Aktie gut gelaufen war und sich die
Stimmung hinsichtlich der KI-orientierten Nachfragesituation
verbessert hatte.

► Wellington erhöhte im Rahmen seines Global-Consumer-Mandats
das Engagement in ausgewählten Konsum- und
Dienstleistungsunternehmen und schloss dafür mehrere
unterdurchschnittlich performende Positionen. Eingang ins Portfolio
fanden Netflix, Costco, Starbucks und Marriott, was zugleich den
Fokus auf Unternehmen unterstreicht, die von einer robusten
Nachfrage in den Bereichen digitale Dienste, Einzelhandel und
Reisen profitieren.

Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 99.90%

Cash 5.35%

Bond 4.17%

Other -9.42%

Sektorallokation

nothing here Feb-26 Mai-26 Schwankung

Consumer Discretionary 56.09% 55.23% → -0.86%

Consumer Staples 29.70% 29.73% → 0.03%

Communication Services 9.02% 11.09% ↑ 2.06%

Government Bond 0.00% 4.17% ↑ 4.17%

Information Technology 2.46% 1.60% → -0.86%

1.78% -7.17% ↓ -8.95%

Geographische Allokation

Region Feb-26 Mai-26 Schwankung

North America 71.33% 77.01% ↑ 5.68%

Euro Area 11.13% 10.10% ↓ -1.03%

Pacific 6.31% 7.68% ↑ 1.36%

Non-euro Area 8.27% 6.61% ↓ -1.66%

Emerging Markets 4.10% 2.67% ↓ -1.43%

-2.16% -9.42% ↓ -7.26%
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgeführten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
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