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Das HAC-Pfadfindersystem
WIr steuern Risiken

aktiv und systematisch




Fur jedes ,Markt-Regime“ richtig aufgestellt %%HAC

HAC-Pfadfindersystem
v" Analysiert borsentaglich 10.000 Aktien weltweit in 65 Sektoren
v Gemessen wird echtes Marktverhalten, statt News
v Seit 2007 live im Einsatz, jede Krise erkannt
v" Die Unterscheidung in zwei ,Markt-Regime“ steuert
die strategische Asset Allocation systematisch

30 % der Zeit

Multi-Asset-Mix

entspannt investieren.



Bewihrtes Risiko-Management seit 2007 HHAC

Vermdogensverwaltung seit 1996

Finanzkrise Euro-Crash Markteinbruch 2. HJ Corona
2008/09 08/2011 2015/16 2018 2020

- 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Was zeichnet die Markt-Regime aus? Q@HAC

v Bullenmairkte sind gepragt von v In Barenmarkten ist die
weniger extremen Tagesrenditen Schwankungsbreite erhoht.
v' Enge Verteilung um den v Es kommt haufiger zu Extrem-
Mittelwert (geringe Vola) Ergebnissen an einzelnen Tagen

Histogramm der Renditen (PF Signal = 1) Histogramm der Renditen (PF Signal = -1)

-

"

Haufigkeit
Haufigkeit

6% 4% 2% 0% 2% 4% 6% 6% 4% 2% 0% 2% 4% 6%
Tagesrendite in Tagesrendite in
Bullenméarkten Barenmarkten
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Die Regime des HAC Quant STIFTUNGSFONDS

Regime 1, Bullenmarkt: Marathon-Aktien
—

Aktien: 100 % [ ]

Regime 2 ,Barenmarkt*: Allwetter-Schutz

Anleihen & Cash: 55 %
Aktien: 30 % ] \

Rohstoffe: 7,5 %
Gold: 7,5 %

fHHAC

eeeeeeeeeeee Itung seit 1996

v’ Effiziente
Steuerung durch
Futures, ETFs und

Einzeltitel

v' Systematische
Erkennung von
Regime-Wechsel

v' Systematische

Auswahl von
Qualitatsaktien

entspannt investieren.



Das richtige Portfolio fur
Regime 1., Bullenmarkt”

2
Aktien: 100 % [ ]

HAC Quant Aktienauswahl
Qualitat im Portfolio, die schutzt




HAC Quant (HQ) = Regelbasierte Aktienauswahl HHAC

Der Portfolio-Konstruktionsprozess nach HQ-Regelwerk im Detail Vermdgensverwaltung seit 1996

nm Kurzbeschreibung Aktienanzahl

Definition des Liquide handelbare Aktien aus den etablierten Markten:
1 Universum Breiter Marktzugang: Nordamerika, Westeuropa, Japan, Hongkong, ca. 13.000 Titel
S&P Global Australien, Turkei, SGdamerika, Mittelamerika

uantitatives . . . .
Q Vorteilhaftes Momentum (keine ,Verlierer-Aktien*)

2 Screening . L o e ca. 4.000 Titel
S&P Global in Kombination mit niedriger Volatilitat (= Vertrauen)
Fundamentales Ausschluss von ,nachteiligen” fundamentalen Bewertungskennziffern (z.B.
3 Screening zu geringe Dividenden, extreme KGV / KCV)
S&P Global +jahrliche Uberpriifung der Faktoren
Eynv— ca. 1.000 Titel
( . ) Ausschluss nachteiliger ESG-Bewertungen (z.B. niedriger ESG
| EEieathin Performance-Score, Verstol3 gegen UN Global Compact)
MSCI One : 9¢9 P
Endauswahl G.rgndsatzU.Ch vortellhafte’Vorauswahl(aus Pk’F. 1.—4) wird guf ca. 500 Titel
5 Risikokennziffern (Korrelation/Drawdown) optimiert gewichtet
Bloombers + KI-Unterstiitzung (NEU) ey’
Portfolio- Konstruktion des finalen Portfolios durch Minimum-Varianz-Optimierung
6 Konstruktion mit Mindestgewicht von 0,5 % pro Aktie ca. 50 -200 Titel

Bloomberg +Optimierung der Kosten (NEU)

entspannt investieren.



Faktoren: Aufteilung nach Size im Portfolio @%H AC

HQ Stiftungsfonds vs. Morningstar-Kategoriee ~  Vemogensverwa Itung seit 1996

S Wir finden Qualitat derzeit vor allem in kleinen und
mittelgroBen Firmen. Damit grenzen wir uns deutlich von
typischen Indices ab und tragen einen Beitrag zu einer breiten

Streuung [CEMIKUNGEAPOTERGUG be'

Allokation HQ Stiftungsfonds vs. Morningstar-Kategorie

GroRe nach Market-Cap

Kategorie-Durchschnitt %

(Morningstar)

Sehr groR 0,2 326
GroR 22,9 200
Mittel 34,7 1.8
Klein 13,6 1 9
Mikro 2,2 0 3

entspannt investieren.



HQ-Aktienauswahl: Mehr Gewinner als Verlierer Q@;H AC

Portfolio im Stiftungsfonds: Griine Balken stellen Gewinnertitel dar, rote AktienimMinus  Vemsgensverwa ltung seit 1996

Gewinner vs. Verlierer im Portfolio

S Wir ziehen die Wahrscheinlichkeit fur
Gewinner im Portfolio auf unsere
Seite. Wir wissen vorher nicht, welche
Aktien das sein werden, aber hinterher
sehen wir, das es funktioniert.”

(Tobias Gabriel, Vorstand Investment)

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII HHIHHHHHHHHHW

entspannt investieren.



Das richtige Portfolio fur
Regime 2: ,Barenmarkt”

Anleihen & Cash: 55 %
Aktien: 30 % ] \

Rohstoffe: 7,5 %
Gold: 7,5 %

Der Allwetter-Schutz furs Portfolio
Die Kraft der (Multi-) Asset Allocation




In turbulenten Zeiten zahlt das Portfolio Q&H AC

Diversifikation als Schutzmantel fiirs Portfolio Privatvermdgen

Anleger sollten eine
strategische Asset Allocation
halten, die auf der Annhahme
basiert, dass man nicht weil,
was die Zukunft bringt.

Aktien

,Durch die Asset-Allocation kann ein Portfolio
erstellt werden, das ein geringeres Risiko als
Einzelanlagen bei gleicher Rendite bietet, weil sich
die Anlageklassen zeitlich verschieden entwickeln!”

Harry Markowitz (Nobelpreistrager)

Zu deutsch: ,Lege nicht alle Eier in einen Korb*

entspannt investieren.




Krisenresistenz von ,Allwetter* in 50 Jahren QQ%H AC

Deutlich reduzierte Drawdowns bei stabilen Ertragen Privatvermdgen

Strategy Summary

: Strategy CumulativerRetums MSCI world
_ Schwarzer Finanzkrise Allwetter-
: Montag Portfolio
Olkrise Dotcom
é zz_ I Negative Returns Max. DD
£ s (50 Jahre)
Allwetter:
| . . : : y - o,
F 20 'L".}]r I W n'( fr\l,, 1 N } ‘ 1 3 /o
% 3] \HH / V Lv\ﬂ m"f 'W
N MSCI World:
—50 f !
. 4 | -58%
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Die schwachsten Jahre in 50 Jahren Borse QQ%H AC

Privatvermdgen

Das ,schlimmste® was Anleger seit 1975
aushalten mussten, war ein Jahr mit -9,7 %.

W Allwetter-Portfolio  m MSCI World Index

0,00%
- I — .
-2.00% -1,20% Durchschnittl.
o0 2,90% -3,60% Performance in
-7,80%
9,10%

negativen Jahren

-3,5%

-10,00% -7,90%

-15,00% -12,50% 4% (ohne Kosten)
Negative Borsenjahre

-20,00%

-25,00%

-30,00% .

’ Durchschnittl.
-31,80% 86 i

-35,00% b Performance in .
Positive Borsenjahre positiven Jahren:

-40,00% -37,60% .|.8’ 8%

31.12.2022 31.12.2008 31.12.2002 31.12.1981 31.12.2018
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Der HAC Quant STIFTUNGSFONDS
flexibel global




Es gehort das ins Depot, was Sie aushalten! @%H AC

lhr individuelles Anlagekonzeptzaht  Vemogensverwa Itung seit 1996

BEISPIEL
Fast 10 Jahre HAC Quant STIFTUNGSFONDS vs. DAX Index
240,0%
090, 0% HAC STIFT.F. DAX
’ Volatilitat 9,2% 18,5% £
200,0% Max. Rucks. -13,8 % -38,8 % ’
o0,  Minimum  9730440€  78578,63¢€ 7
Maximum 154.543,63 € 217.997,38 € ,"’a‘.ﬁ*’
160,0%  Mittelwert 124.532,00€ 128.901,67€ ' » P '
140,0% s 3 AT N,
120,0%
100.0% roatl B ;’ Ihr Risiko-Appetit
80,0% ' bestimmt (langfristig)
i 1
60.0% lhre Rendite!
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Drawdown/Rendite-Vergleich mit ETF-Portfolio DEHAC

Vermdogensverwaltung seit 1996

Drawdown-Rendite-Chart uiber 5 Jahre
100% iShares MISCI +70%

World & 0% REXP 2J +60%

HAC Quant
STIFTUNGSFONDS
flexibel global ‘

+50%

+40%

+30%

+20%

Gesamtrendite tiber 5 Jahre

Wertentw. 10%
HQSTIF Fonds 5 3 %

+0%

p. a. 5Jahre
- -10%

0% iShares MSCI World &
100% REXP 2) -20%
-30%
-40%
0% -5% -10% -15% -20% -25% -30% -35% -40% -45% -50%

Maximale Riicksetzer tiber 5 Jahre

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnung
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Fondsinformationen & Tranchen QQ%H AC

Vermdogensverwaltung seit 1996

HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexibel global

Fondsgesellschaft HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH
Fondsmanager HAC VermdgensManagement AG, Osterbekstr. 90a 22083 Hamburg
Depotbank Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg

Fonds-Kategorie (FWW)  Mischfonds flexibel Welt

Benchmark Keine
Auflagedatum Fonds: 30.12.2015 (Anteilsklasse ,FDL*“ am 01.09.2023)
Fondsvolumen EUR 94 Mio.

Management-Vergutung FDL: 1,00 %] I: 1,50 %]| H: 1,75 %| LAC: 2,05 %

Performance-Vergutung Anteilsklasse ,LAC": nein — alle anderen: ja, mit HWM (Details s. V-Info)

ISINs B2B Institutionell Retail
FDL: LU2597910657 I: LU1315151032 LAC: LU1315150497
(keine B-Pro) (ab EUR 100.000, -) (Anlegerclub-Kondition)

H: LU1315151032
(80 BP B-Pro)

entspannt investieren.






Kontakt zu lhren personlichen Ansprechpartnern

HHAC

Privatvermdgen

TOBIAS GABRIEL

VORSTAND

Master of Science,
Betriebswirtschaftslehre
Expertise: Behavioral Finance,
betriebswirtschaftliche und
Fundamental-Analyse

M tgabriel@hac.de

NIKLAS SOHN
VERMOGENSVERWALTER

ClIA, Bachelor of Science,

Betriebswirtschaftslehre

Expertise: Analyst Aktien,
ETFs und Renten

M nsohn@hac.de

HAC

VermoégensManagement AG

Niederlassung Hamburg
Osterbekstr. 90a
22083 Hamburg

Niederlassung Bremen
Baumwollborse
Wachtstr. 17 (1. Etage)
28195 Bremen

Niederlassung Liineburg
Schroderstr. 5b (1. Etage)
21335 Luneburg

Niederlassung Neumiinster
Waschpohl 6
24534 Neumunster

T+49400118480

M info@hac.de
W www.hac.de

entspannt investieren.



Die HAC AG : Vermdgensverwaltung seit 1996 DEHAC

Vermdogensverwaltung seit 1996

Wir sind ein in Hamburg seit 1996 ansassiger Vermogensverwalter.
NORDDEUTSCH Weitere Standorte sind Bremen, Liineburg und Neumiinster.

Die HAC VermogensManagement AG befindet sich vollstandig im Besitz des
|NHABERGEF|...’HRT & Managements. Wir investieren auch personlich in dieselben Strategien, die wir unseren
oo Mandanten empfehlen. Wir sind Mitglied im Verband unabhangiger
UNABHANGIG Vermogensverwalter Deutschland e.V. (VuV). Das Fundament unserer
Anlagephilosophie bilden unsere Marktmeinung und unser Risikomanagement, welche
unabhangig und frei von der Einflussnahme Dritter sind.

Unsere Vorstande verfugen im Durchschnitt liber 25 Jahre praktische Erfahrungen.

ERFAHREN Wir haben das Platzen der Technologieblase (2000-2003), die Finanzkrise (2008/09),
die Eurokrise (2011) sowie den Corona-Crash (2020) live miterlebt und mit den uns
anvertrauten Werten erfolgreich umschifft. Unsere Erfahrung ist ein wichtiger Anker fur
den erfolgreichen Schutz Ihres Vermogens.

. Unseren Mandanten haben uns liber 280 Mio. € anvertraut. Neben Privatanlegern zahlen
GESCHATZT & wir seit 2015 zunehmend auch institutionelle Investoren zu unseren Kunden, z.B.
Pensionskassen, Family Offices, Stiftungen und Unternehmen.
AUSGEZEICHNET Sowohlunser Regelwerk zur Aktienanlage als auch unser Risiko- und Portfoliomanagement
wurden in den zurtckliegenden Jahren mehrfach ausgezeichnet, zuletzt mit der Note
»,magnacum laude” vom Elite-Report (Handelsblatt) fur die Elite der Vermogensverwalter.

entspannt investieren.



Das HAC Asset-Management QQ%H AC

Fi:l r I h r Ve rm 69 en d a. Vermdogensverwaltung seit 1996

Menschliche Betreuung mit
maschineller Prazision im Asset
Management

Unser Credo:

= Die Markte sind nicht vorhersehbar

In Anlehnung an Sokrates wissen wir, ,dass wir nichts wissen*.
Deshalb verzichten wir auf Prognosen und setzen auf langfristige
Strategien.

= Geld macht jedem Stress
Egal ob kein Geld oder sehr viel Geld, auf die eine oder andere Art und
Weise verursacht Geld immer Stress. Wir haben uns deshalb auf die
entspannte Geldanlage spezialisiert.

= Spezialisierung fihrt zu mehr Wohlstand

Wenn jeder das tut, was er am besten kann und sich darauf
konzentriert, entstehen mehr Qualitat und Wohlstand.

entspannt investieren.



HAC: Ausgezeichnet

Mehr als Mehr als
25 Jahre Erfahrung 1.000 zufriedene Kunden

Bestnote

SUMMA CUM LAUDE

ELITE DER VERMOGENSVERWALTER

BOUTIQUEN

Ausgezeichnet durch

Handelshlatt & Elite Report

DIE BESTEN GLOBALEN
FLEXIBLEN MISCHFONDS

Im Auf und Ab der vergangenen Jahre hatten Manager flexibler Mischfonds
reichlich Gelegenheit, ihre Starken unter Beweis zu stellen. Der BRASHTEST

EAZ-INSTITUT

Deutsch lands zeigt, wem dies besonders gut gelungen ist
meist empfohlene
Vermogensverwalter ) =
HAC VermogensManagement F Wo ‘uro
@®
Basis: AnbiTterreputation F un dSta r's
o QOOOO

faz.net/
empfohlene-Vermoegensverwalter




Exklusives Angebot: mtl. E-Paper gratis erhalten HHAC
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Der HAC
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Disclaimer /Haftungsausschluss HHAC

Vermdogensverwaltung seit 1996

Diese Prasentation ist erstellt worden von der HAC VermogensManagement AG. Die HAC VermodgensManagement AG unterstenht
der Aufsicht der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine Uberprifung oder Billigung dieser Prasentation oder der
hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zustandige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich nicht erfolgt.
Diese Prasentation richtet sich ausschlie3lich an in der Bundesrepublik Deutschland ansassige Interessenten und Kunden der HAC
VermodgensManagement AG. Zudem dient diese Prasentation allein Informationszwecken und stellt insbesondere kein Angebot
zum Kauf, Verkauf oder zur Zeichnung irgendeines Anlagetitels dar.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen, die von uns fur
zuverlassig erachtet wurden. Da insoweit allerdings keine neutrale Uberprifung dieser Quellen vorgenommen wird, kdnnen wir
keine Gewahr oder Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen ubernehmen. Die
aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Prasentation geau3erten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche
Werturteile unseres Hauses dar, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit keinerlei Gewahr Ubernommen werden kann. Die
vorstehenden Angaben beziehen sich ausschliel3lich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Prasentation. Eine Garantie fur die
Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung
jederzeit moglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird. Die Bewertung einzelner Finanzinstrumente aufgrund
historischer Entwicklung lasst sich nicht zwingend auf die zukUnftige Entwicklung Ubertragen. Fruhere Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen sind daher kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung. Vielmehr kdnnen etwa
Fremdwahrungskurse oder ahnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten haben. Soweit im Rahmen dieser Prasentation Preis-, Kurs- oder Renditeangaben oder ahnliche
Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir hiermit ausdrucklich darauf hin, dass die Rendite
einzelner Finanzinstrumente aufgrund von Wahrungskursschwankungen steigen oder fallen kann.

Da wir nicht Uberprufen konnen, ob einzelne Aussagen sich mit Ihren personlichen Anlagestrategien und -zielen decken, haben
unsere Informationen nur einen unverbindlichen Charakter und stellen insbesondere keine Anlageberatung oder Rechts- oder
Steuerberatung dar. Ferner stellt diese Prasentation keine Finanzanalyse dar, sondern eine lediglich Inrer allgemeinen
Information dienende Werbemitteilung im Sinne des § 63 Abs. 6 des Wertpapierhandelsgesetzes in seiner aktuell geltenden
Fassung. Aus diesem Grund ist diese Auswertung nicht unter Berucksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an
die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Auswertung
dem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung, wie dies fur Finanzanalysen gilt. Soweit Sie weitergehende Informationen
wunschen, empfehlen wir Ihnen, eine/n unserer Anlageberater/ -innen aufzusuchen. Weder die HAC VermdgensManagement AG
noch ihre Angestellten ubernehmen eine Haftung fur unmittelbare oder mittelbare Verluste aufgrund einer Nutzung der in dieser
Prasentation enthaltenen Aussagen oder Inhalte.

Die Weitergabe dieser Prasentation an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktion des
Inhalts oder von Teilen dieser Prasentation ist nur mit unserer vorherigen, schriftlichen Genehmigung zulassig.

entspannt investieren.
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