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Wer in Fonds investiert, geht diesen Schritt in der Regel nicht unuberlegt. Eine
fundierte Analyse gehort fur viele Anleger zum festen Bestandteil des
Entscheidungsprozesses:. Es werden Produktunterlagen durchgesehen, Research-
Berichte studiert und Onlinequellen konsultiert. Im Vergleich mit anderen Produkten
innerhalb der Peer Group spielen dabei Kriterien wie der Investmentfokus, die
Managementstruktur oder auch die Allokation einzelner Titel eine zentrale Rolle.
Ebenso selbstverstandlich ist ein Blick auf die historische Wertentwicklung -
idealerweise differenziert nach unterschiedlichen Marktphasen.

Dabei fallt eine Kennzahl besonders haufig ins Auge: der sogenannte Maximum
Drawdown. Er gibt den grof3ten zwischenzeitlichen Wertrickgang eines Fonds an
und liefert somit einen eindrucksvollen Eindruck vom potenziellen Risiko in der
Vergangenheit. Diese Kennzahl hat sich Uber die Jahre als wichtiger Risikomal3stab
etabliert - verstandlich, denn sie zeigt plakativ, welches Verlustrisiko Anleger in
bestimmten Marktphasen aushalten mussten.

Interessant ist jedoch die Asymmetrie im Umgang mit Chancen und Risiken: Wéahrend
beim Lottospiel der Fokus auf dem maximal moéglichen Gewinn liegt - dem ,, Jackpot”
- konzentriert sich die Kapitalmarktkommunikation Uberwiegend auf das maximale
Verlustpotenzial. Tatsachlich spielen rund 10 Prozent der Deutschen regelmaflig
Lotto, weitere 20 Prozent gelegentlich - und sie werden dabei stets mit hohen
Gewinnsummen angesprochen. Demgegenuber investieren laut aktuellen Zahlen
lediglich 14 Prozent der Bevolkerung regelmaflig am Kapitalmarkt, doch hier
dominiert in der 6ffentlichen Wahrnehmung nicht der moégliche Ertrag, sondern das
potenzielle Risiko.

Diese ungleiche Darstellung weckt Fragen: Warum wird bei spekulativen
Glucksspielen mit Maximalchancen geworben, wahrend bei strukturierten
Anlageformen vor allem der Maximalverlust im Vordergrund steht? Und waére es nicht
an der Zeit, auch fur Investments ein ausgewogeneres Bild zwischen Risiko und
Rendite zu zeichnen?
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Diese Diskrepanz zwischen offentlicher Wahrnehmung und tatsdchlichem Rendite-
Risiko-Profil zeigt sich auch bei spezialisierten Fondsstrategien, die oft zu Unrecht als
volatil oder spekulativ abgestempelt werden - dabei aber langfristig erhebliche
Mehrwertpotenziale bieten. Ein Beispiel hierfur ist der Commodity Capital Global
Mining Fonds, der gezielt in Rohstoffunternehmen investiert und sich damit in einem
Segment positioniert, das sowohl zyklisches Aufwartspotenzial als auch strukturelle
Wachstumschancen bietet.

Ein Blick auf den 10-Jahres-Chart des Commodity Capital Global Mining Fonds -
Anteilsklasse P (ISIN: LU0459291166) verdeutlicht die zyklische Natur des
Rohstoffsektors: Als erstes fallt ein Maximum Drawdown von rund -60% ins Auge,
der sich im Zeitraum von Anfang des vierten Quartals 2021 bis Ende des dritten
Quartals 2023 vollzog. Diese Phase war gepragt von makrodkonomischen
Unsicherheiten, rucklaufigen Metallpreisen und erhdhter geopolitischer Volatilitat -
Faktoren, die den Rohstoffsektor traditionell besonders stark beeinflussen.

- 60 % Draw Down

Quelle: FVBS, BVI Methode, Ohne Gewéhr 01.01.2015 — 18.07.2025

Auf den ersten Blick mag ein derart signifikanter Ruckgang fur viele Investoren bereits
ein Ausschlusskriterium darstellen. Doch ein genauerer Blick auf den langfristigen
Kursverlauf offenbart ein differenzierteres Bild: So verzeichnete der Fonds
beispielsweise im Jahr 2020 innerhalb von nur vier Monaten einen
bemerkenswerten Kursanstieg von rund +132%. Eine Entwicklung, die den zuvor
erwdhnten Maximum Drawdown deutlich relativiert und die hohe Dynamik sowie das
substanzielle Ertragspotenzial des Sektors unterstreicht.
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400%

Quelle: FVBS, BVI Methode, Ohne Gewéahr 01.01.2015 — 18.07.2025

Fur Anleger, die den Fonds bereits vor der starken Aufwartsbewegung im Jahr 2020
im Portfolio hielten und wahrend der darauffolgenden volatilen Phase nicht
reagierten, ergibt sich eine interessante Bilanz: Uber den Zeitraum von rund drei
Jahren - inklusive der ausgepragten Auf- und Abwartsbewegungen - liel3 sich
dennoch ein kumulierter Wertzuwachs von etwa 10% erzielen. Dieses Ergebnis
verdeutlicht, dass langfristig orientierte Investoren mit entsprechender Risikotoleranz
durchaus profitieren konnten - trotz zwischenzeitlich erheblicher Schwankungen.

+10 % Gewinn

Quelle: FVBS, BVI Methode, Ohne Gewéahr 01.01.2015 — 18.07.2025
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Ein langfristiger Blick auf die Wertentwicklung des Commodity Capital Global
Mining Fonds (Anteilsklasse P, LU0459291166) verdeutlicht das substanzielle
Potenzial des Fonds: Im Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis einschlieB8lich 18. Juli
2025 erzielte der Fonds einen Gesamtertrag von +329,89%, was einer
annualisierten Rendite von +14,81 % p.a. entspricht.

Selbst bei konservativer Betrachtung - also unter Ausblendung extremer
Schwankungen (,Grundrauschen”) - liegt die durchschnittliche Jahresrendite Gber
den betrachteten Zeitraum bei rund +12,6% p.a.. Eine Einmalanlage von 10.000
Euro im Januar 2015 hatte damit heute einen Wert von etwa 35.000 Euro erreicht.
Diese Entwicklung zeigt eindrucksvoll, dass disziplinierte Langfristanleger, die
temporare Ruckschlage aussitzen, mit uberdurchschnittlicher Wertentwicklung
belohnt werden kénnen.

Wertzuwachs in % 329,89%
Wertentwicklung p.a. 14,81%
Volatilitat 33,44%
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Quelle: FVBS, BVI Methode, Ohne Gewahr 01.01.2015 — 18.07.2025

Ein Lottospieler musste, um einen Gewinn von 35.000 Euro zu erzielen, im
klassischen ,6 aus 49" -System mindestens flunf Richtige plus Superzahl
(Gewinnklasse 3) treffen. Die mathematische Wahrscheinlichkeit dafur liegt bei
gerade einmal 1 zu 542.008 - das entspricht einer Eintrittswahrscheinlichkeit von
0,00018%. Mit anderen Worten: Derartige Gewinne bleiben in der Praxis hdchst
selten und sind von reinem Zufall abhangig.

Investmentgoldstucke im Fokus 5



Demgegenuber basiert die Fondsanlage nicht auf Zufall sondern auf
realwirtschaftlicher Wertschopfung. Die Wahrscheinlichkeit, mit einem langfristigen
Investment in breit gestreute Aktienfonds einen Vermdgenszuwachs zu erzielen, liegt
historisch betrachtet bei deutlich Uber 50% - und steigt mit zunehmender
Anlagedauer weiter an. Die Kapitalmarkte haben sich in den vergangenen
Jahrzehnten trotz zwischenzeitlicher Krisen, Crashs und Korrekturen immer wieder
erholt und neue HoOchststdnde erreicht. Positive Marktphasen dauerten im
Durchschnitt langer als negative - und trugen maf3geblich zum Vermoégensaufbau
langfristig orientierter Anleger bei.

Trotzdem gelten Aktienanleger in weiten Teilen der Bevdlkerung noch immer als
Spekulanten. Dabei ist es faktisch der Lottospieler, der auf ein hochriskantes Szenario
mit extrem geringer Erfolgswahrscheinlichkeit setzt. Der wirklich rationale Weg zum
Vermégensaufbau liegt in der regelmafligen Investition in qualitativ hochwertige
Fonds - insbesondere dann, wenn dies mit einem langfristigen Anlagehorizont und
Disziplin verbunden ist.

Ein Beispiel verdeutlicht das eindrucksvoll: Hatte ein Anleger seit dem 1. Januar
2015 monatlich 100Euro in den Commodity Capital - Global Mining Fonds
investiert, so hatte er bis zum 18. Juli 2025 insgesamt 12.700 Euro eingezahlt. Der
Wert dieses Investments ldge heute - unter Berucksichtigung der realisierten
Fondsperformance - bei rund 22.000 Euro. Ein Ergebnis, das zeigt, wie effektiv
diszipliniertes Fondssparen Uber die Jahre wirken kann - ganz ohne Superzahl

24.000 €

21.000 €

Summe Einzahlungen 12.700,00 €

R Wertzuwachs 9.474,37 €
Wertzuwachs in % 74,60%
_-7 15000 € Wertentwicklung p.a. 10,17%
2 Volatilitat 33,44%

T T

6.000 €

2,000 €

Quelle: FVBS, BVI Methode, Ohne Gewahr 01.01.2015 — 18.07.2025
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Zentraler Bestandteil der Anlagestrategie des Commodity Capital Global Mining
Funds ist die strikte Einhaltung hoher ESG-Kriterien. So werden Minenprojekte
ausschlie3lich in politisch und juristisch stabilen Regionen ausgewahlt, wahrend
Kinderarbeit und moderne Sklaverei rigoros ausgeschlossen sind. Zudem setzt
der Fonds verstarkt auf den Einsatz erneuerbarer Energien - beispielsweise
Solarenergie in  Waustenregionen oder Wasserkraft in Gebirgslandschaften.
Renaturierungsmaf3nahmen nach Abbauende sind von Beginn an fester Bestandteil
der Projektplanung.

Dementsprechend konzentrieren sich die Abbaugebiete des Fonds vorwiegend auf
Nordamerika, Australien und Europa. Investitionen in Mittel- und Sudamerika
erfolgen nur dort, wo die selbstgesteckten, strengen ESG-Vorgaben erfullt werden.
Das Management verfolgt einen fundamentalen Investmentansatz und ergéanzt
diesen durch regelmafige Minenbesuche vor Ort - ein Portfolio-Projekt, das nicht
personlich inspiziert wurde, ist die Ausnahme.

Eine Besonderheit im Umgang mit Small- und Mid-Cap-Minen (,Juniors”) ist die
Eigenkapitalfinanzierung aller Auf- und Ausbauprojekte. Der Fonds beteiligt sich
aktiv an Kapitalerhéhungen, erhalt dabei das georderte Aktienpaket sowie zusatzlich
langlaufende Optionsscheine (Warrants), die direkt ins Portfolio eingebucht werden.
Diese Optionsscheine sind ein exklusiver Benefit der Minengesellschaften und
kobnnen von vielen Wettbewerbsfonds aufgrund regulatorischer Beschrankungen
nicht genutzt werden. Sie werden zum Kurs ,Null” eingebucht, was bedeutet, dass
weder Fonds noch Anleger einem direkten Kursrisiko ausgesetzt sind. Gleichzeitig
bieten sie die Moglichkeit, uberproportional am Kurspotenzial mit Hebelwirkung zu
partizipieren.

Dieser Mechanismus trug maf3geblich zu den herausragenden Kursanstiegen in den
Jahren 2017 und 2020 bei und katapultierte den Fonds auf den ersten Platz unter
den europaischen Minenfonds. Grundsatzlich reagiert der Commodity Capital Global
Mining Fonds in steigenden Markten Uberproportional positiv - eine Chance, die
auch heute mit Blick auf das anziehende Kurspotenzial im Portfolio weiterhin besteht.
Erste Optionsscheine tragen bereits zu Gewinnen bei, viele weitere stehen kurz davor.

Das konsequente Engagement und die nachhaltige Performance des Fonds werden

durch zahlreiche internationale Auszeichnungen und Awards bestatigt, die sich
insbesondere auf die 10-Jdahres-Performance beziehen.
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Der Commodity Capital Global Mining Fonds verzeichnete im Berichtsmonat August
eine beeindruckende Wertsteigerung von +20,2%. Seit Jahresbeginn summiert sich
die Performance damit auf +42,58%. Dieses Ergebnis bestatigt eindrucksvoll unsere
seit Monaten vertretene Einschatzung: Der Minensektor befindet sich am Beginn
eines neuen, langfristigen Bullenmarktes.

Wahrend zunéachst vor allem die Produzenten von den gestiegenen Rohstoffpreisen
profitierten, erwarten wir, dass sich diese Entwicklung zunehmend auch auf
Developer- und Explorationsgesellschaften ausweiten wird.

Ein anschauliches Beispiel liefert unser Langfristinvestment, dessen Aktienkurs im
August - ohne neue unternehmensspezifische Nachrichten - um nahezu 35%
zulegen konnte. Dieses Muster zeigt, dass bislang wenig beachtete Titel nach und
nach von Investoren entdeckt werden und dadurch oftmals schnelle, dynamische
Kursbewegungen entstehen.

Auch im Rohstoffbereich bestéatigt sich unsere Prognose: Silber konnte im August
nachhaltig ausbrechen und auf Uber 40USD je Unze steigen. Wir sehen weiterhin
erhebliches Aufholpotenzial, da die bestehende Angebotsliucke auf dem Silbermarkt
weder kurz- noch mittelfristig geschlossen werden kann. Es wird Jahre dauern, bis die
Produktion auf ein Niveau steigt, das die wachsende Nachfrage aus der Solar- und
Elektromobilitatsbranche decken kann. Ein Uberangebot ist aus heutiger Sicht nicht
absehbar. Bis dahin bestimmen industrielle Abnehmer und Investoren, welchen Preis
sie fur das knappe Metall zu zahlen bereit sind.

Vor diesem Hintergrund betrachten wir Ruckschlage als attraktive Gelegenheit, um
Positionen in qualitativ hochwertigen Unternehmen gezielt auszubauen. Mit
Spannung erwarten wir zudem die Stimmung und die neuen Impulse auf den beiden
grol3en Rohstoffmessen in Denver, die erfahrungsgemal3 wichtige Trends und
interessante Unternehmensideen hervorbringen.
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Der Commodity Capital Global Mining Fonds stellt eine bewahrte, langerfristige
Beimischung im Depot dar und bietet zugleich kurzfristig uberdurchschnittliches
Kurspotenzial. Er eignet sich hervorragend als Basisinvestment und ermdglicht
daruber hinaus flexible Gewinnmitnahmen in Phasen erhéhter Marktchancen. Zudem
ist der Fonds ideal fur Anleger, die einen langfristig ausgerichteten Sparplan
verfolgen und von den Chancen des Rohstoffsektors profitieren méchten.

Gerade in Zeiten geopolitischer Spannungen, zunehmender Rohstoffverknappung
und wachsender Bedeutung kritischer Metalle fur die Energiewende rucken
Minenwerte wieder verstarkt in den Fokus. Der Commodity Capital Global Mining
Fonds verbindet einen aktiven, fundamentalanalytischen Investmentansatz mit
konsequenter Titelselektion entlang globaler Rohstofftrends - und zeigt, dass hohe
Volatilitdt nicht zwangslaufig mit Uberméafiigem Risiko gleichzusetzen ist, sondern
auch Ausdruck attraktiver Ertragschancen sein kann.

Ruckblickend folgte in vergangenen Bullenméarkten nach einer ersten
Aufwartsbewegung haufig eine moderate Korrektur, die anschlie3end in eine umso
dynamischere Rallye mundete. Ob sich dieses Muster im aktuellen Zyklus wiederholt,
ist offen. Sollte es jedoch zu einer temporaren Schwachephase kommen, wirden wir
diese gezielt nutzen, um unsere Cashquote deutlich zu reduzieren und die
Investitionsquote entsprechend zu erhéhen.
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Uber Commodity Capital AG

Die Commodity Capital, gegrindet im Jahr 2009, ist ein unabhéangiger, von der FINMA
regulierter Vermdgensverwalter mit Sitz in Zug, der sich auf globales Asset Management im
Rohstoffbereich spezialisiert hat. Die Fonds verfolgen eine aktive Managementstrategie und
konzentrieren sich auf Chancen in den Rohstoffméarkten, ohne sich an Benchmarks oder
Indizes zu orientieren.

Die Expertise des Portfolio-Management-Teams liegt in der wirtschaftlichen und
geologischen Analyse von Rohstoffprojekten, mit einem besonderen Fokus auf Junior- und
Explorationsbergbauunternehmen. Mit jahrelanger Erfahrung und Fachwissen wird das
Team von einem globalen Netzwerk aus Geologen, Maklern und Branchenfuhrern
unterstutzt. Dieses Netzwerk gewahrleistet direkten Zugang zu internationalen
Rohstoffmarkten und ermoglicht die Identifizierung einzigartiger Investitionsmaéglichkeiten.

Als Unterzeichner der UN-Prinzipien fur verantwortungsvolles Investieren (PRI)
berucksichtigen wir Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG) in unseren Strategien,
mit dem Fokus auf nachhaltige Wertschopfung und effektives Risikomanagement.

Informationen zum Fonds finden Sie unter:
commodity-capital.com/de/produkte/commodity-capital-global-mining-fonds

Einen Uberblick tber den Global Mining Fonds sowie dessen Performance finden Sie unter:
https://www.linkedin.com/posts/commaodity-capital-ag_bergbauaktien-rohstoffe-investieren-
activity-7353391838797398016-KV-R?
utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACOAADGdLH8BF7-
CEABCGKNI8SMpkrMVZcfu4Ek

Fur laufende Informationen folgen Sie uns bitte auf LinkedIn.de:
https://www.linkedin.com/company/9373917
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https://www.commodity-capital.com/de/produkte/commodity-capital-global-mining-fonds
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7353391838797398016
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7353391838797398016
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7353391838797398016
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7353391838797398016
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7353391838797398016
https://www.linkedin.com/company/9373917

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Finanzwerbung der Commodity Capital AG,
Industriestrasse 47, CH-6300 Zug. Es wurde ausschlief3lich zu Informationszwecken fur
professionelle Anleger erstellt und richtet sich nur an Personen mit entsprechender
wirtschaftlicher Erfahrung, die in der Lage sind, Chancen und Risiken der dargestellten
Markte fundiert einzuschatzen.

Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung noch eine rechtliche oder steuerliche
Empfehlung dar und ist weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf oder Verkauf
bestimmter Produkte zu verstehen. Alle enthaltenen Marktinformationen und Prognosen
beruhen auf Quellen, die als zuverlassig gelten, jedoch nicht unabhangig gepruft wurden. Es
wird keine Gewahr fuar die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt der Angaben
ubernommen.

Prognosen und historische Wertentwicklungen - auch simulierte - sind kein verlasslicher
Indikator far kunftige Entwicklungen. Investitionsentscheidungen sollten ausschlie3lich auf
Basis der offiziellen Angebotsunterlagen, einschliefllich vollstandiger Risikohinweise, sowie
nach individueller rechtlicher und finanzieller Beratung getroffen werden.

Dieses Dokument darf weder reproduziert noch weitergegeben werden. Die Commodity
Capital AG wurde am 10.08.2009 in Zurich gegrundet und ist im Handelsregister Zug unter
Nr. CHE-115.000.067 eingetragen.

Wikipedia (0. J.): Wikipedia. Online verfugbar unter: www.wikipedia.de [zuletzt abgerufen am
05.07.2025].

Lotto.de (o.J.): Lotto - Offizielle Seite. Online verfugbar unter: www.lotto.de [zuletzt
abgerufen am 05.07.2025].

Deutsches Aktieninstitut (0.J.): Deutsches Aktieninstitut. Online verfugbar unter:
https://www.dai.de/ [zuletzt abgerufen am 05.07.2025].

EDISOFT GmbH (0.J.): FVBS - Fonds- und Vermogensberatungssystem. Online verfugbar
unter: https://www.edisoft.de/fvbs [zuletzt abgerufen am 07.08.2025].
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