
MBB FUTURE SUSTAINABLE
NUTRITION

Dieser Bericht bezieht sich auf die 3 Monate
bis Ende

Apr-26

Marktkommentar

► Der globale Aktienmarkt erholte sich von seinen Tiefstständen im
März und legte im Berichtszeitraum um 5,04 % auf Eurobasis zu,
getragen von der Hoffnung, dass die laufenden Friedensgespräche
zwischen den USA und dem Iran den Krieg im Nahen Osten bald
beenden würden.

► US-Aktien führten die Rallye an (+5,49 %), mit dem
Technologiesektor vorneweg, der angesichts seiner traditionell hohen
Investitionsausgaben von einer geringeren Inflation und niedrigeren
Zinsen profitieren dürfte. Der Sektor meldete zudem positive
Ergebnisse für das 1. Quartal.

► Europäische Aktien hinkten etwas hinterher (+0,49 %), da die
energieimportierende Region allmählich von den gestiegenen
Ölpreisen belastet wird. Die Märkte preisen mögliche Zinserhöhungen
der Europäischen Zentralbank ein, nachdem die Inflation in der
Eurozone im April 3 % erreicht hatte – der höchste Stand seit
September 2023.

Performance Analyse

Der Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum eine negative Rendite,
an der sämtliche drei Manager – Pictet, Impax und Rize – ihren Anteil
hatten.

► Größter Verlierer war der Bereich der verpackten Lebensmittel mit
McCormick & Company als besonderem Belastungsfaktor. Die Aktie
geriet in den letzten Monaten unter Druck, da eine Kombination aus
schwächerer Verbrauchernachfrage und anhaltendem Kostendruck
die Stimmung trübte.

► Auch US-Restaurantaktien hatten im Berichtszeitraum mit
Herausforderungen zu kämpfen. Titel wie Chipotle litten unter einer
schwachen Nachfrage, die sich daraus erklärte, dass sich
Verbraucher mit niedrigem und mittlerem Einkommen angesichts der
anhaltenden wirtschaftlichen Unsicherheiten stärker einschränkten.

Portfolioaktivität

► Auf Portfolioebene wurde der Rize-ETF verkauft und das frei
gewordene Kapital in die beiden aktiven Manager Pictet und Impax
umgeschichtet. Dass das Portfolio damit vollständig auf aktive
Manager verteilt ist, basiert auf der Überzeugung, dass spezialisierte
Stockpicker eher befähigt sind, hochwertige Unternehmen und sich
abzeichnende Chancen im Bereich Ernährung zu identifizieren.

► Mit Blick auf einzelne Aktien wurde eine neue Position in Jamieson
Wellness aufgebaut: Der führende kanadische Hersteller von
Vitaminen, Nahrungsergänzungsprodukten und Naturheilmitteln bietet
dem Konsumenten vertrauenswürdige, wissenschaftlich fundierte
Lösungen für das tägliche Wohlbefinden. Das Unternehmen passt
durch seinen Fokus auf Gesundheitsvorsorge hervorragend zum
Thema Ernährung und verfügt dank der steigenden Nachfrage der
Verbraucher nach Wellnessprodukten auch über ausreichendes
Wachstumspotenzial.

Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 91.55%

Cash 11.29%

Other -2.84%

Sektorallokation

Sektor Jan-26 Apr-26 Schwankung

Consumer Staples 31.67% 32.24% → 0.57%

Materials 26.41% 18.95% ↓ -7.46%

Industrials 18.17% 18.21% → 0.04%

Health Care 12.45% 13.08% → 0.63%

Consumer Discretionary 4.87% 4.38% → -0.49%

Other 2.81% 1.85% → -0.97%

Geographische Allokation

Region Jan-26 Apr-26 Schwankung

North America 53.49% 50.18% ↓ -3.30%

Non-euro Area 22.03% 19.46% ↓ -2.57%

Euro Area 14.78% 16.21% ↑ 1.43%

Pacific 4.82% 4.55% → -0.26%

Emerging Markets 3.14% 1.14% ↓ -2.00%

Other -1.86% -2.84% → -0.98%
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgeführten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
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