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Marktkommentar

► Die globalen Aktienmärkte fielen um 12 %, nachdem US-Präsident
Trump am „Liberation Day“ hohe Einfuhrzölle gegen rund 90 Länder
verhängt hatte. Befürchtungen über ein langsameres globales
Wachstum und steigende Inflation veranlassten viele Institutionen,
ihre Wachstumsprognosen zu senken. Die Anleger in der Eurozone
waren stärker betroffen, da der US-Dollar gegenüber dem Euro 9,3 %
verlor.

► Europäische Aktien, mit Ausnahme des Vereinigten Königreichs,
hielten sich besser und fielen um weniger als 1 %: Die Zinssenkungen
der Europäischen Zentralbank und der Wechsel Deutschlands hin zu
einer wachstumsfördernden Finanzpolitik zogen das Interesse der
weltweiten Anleger auf sich.

► Die defensiven Sektoren schnitten am besten ab. Globale
Versorger und Basiskonsumgüter gaben weniger als 2 % nach. Die
teuren Technologiewerte und die zyklischen Konsumgüterwerte fielen
um 16 % bzw. 21 %.

Performance Analyse

Der Fonds verbuchte im Berichtszeitraum aufgrund der
Marktturbulenzen, die durch die am „Liberation Day verhängten Zölle
ausgelöst wurden, eine negative Wertentwicklung.

► Alliance Bernstein war für die Wertentwicklung am negativsten,
was hauptsächlich auf eine schlechte Aktienauswahl in den Bereichen
Informationstechnologie und Finanzen zurückzuführen war. Die
Jefferies Financial Group, eine US-amerikanische Investmentbank,
beeinträchtigte die Performance aufgrund verfehlter
Gewinnprognosen nach schwachen Ergebnissen im
Aktienemissionsgeschäft und im Bereich festverzinsliche Wertpapiere.

► Axiom verlor infolge seiner Positionen im Finanz- und
Kommunikationsdienstleistungssektor an Boden. Bestände in der
amerikanischen Investmentbank JP Morgan und in Meta waren
angesichts der Zollunwägbarkeiten beträchtliche Negativfaktoren.

Portfolioaktivität

► Alliance Bernstein investierte in Apple und Broadcom aufgrund der
Überzeugung, dass beide gut für die KI-Entwicklung aufgestellt sind.
Der Fondsmanager kaufte außerdem SAP, ein europäisches
multinationales Softwareunternehmen, und begründete dies mit
attraktiven Wachstumsaussichten durch neue Produkte im Bereich
der künstlichen Intelligenz.

► Axiom erhöhte sein Engagement im Finanzsektor durch die
Aufnahme von Progressive, dem zweitgrößten Autoversicherer der
USA. Die Investition war durch starke Korrekturen an den
Gewinnschätzungen und robuste Umsatzprognosen bedingt, die
durch verbesserte Preise auf dem Versicherungsmarkt gestützt
wurden. Umgekehrt reduzierte der Fondsmanager sein Engagement
in Meta und stieg aus Alphabet aus, wodurch das Engagement im
Bereich Kommunikationsdienstleistungen wegen Bedenken über eine
nachlassende Nachfrage und geringere Werbeausgaben verringert
wurde.

Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 97.83%

Cash 9.28%

Other -7.11%

Sektorallokation

Sektor Jan-25 Apr-25 Schwankung

Information Technology 28.57% 23.02% ↓ -5.55%

Financials 18.61% 19.83% ↑ 1.22%

Industrials 12.58% 12.32% → -0.26%

Health Care 12.02% 12.22% → 0.19%

Consumer Discretionary 11.57% 9.85% ↓ -1.72%

Other 12.98% 13.48% → 0.49%

Geographische Allokation

Region Jan-25 Apr-25 Schwankung

North America 74.21% 66.74% ↓ -7.47%

Emerging Markets 8.29% 9.94% ↑ 1.65%

Euro Area 5.40% 8.41% ↑ 3.01%

Non-euro Area 7.79% 7.02% → -0.78%

Pacific 4.97% 5.72% → 0.75%

Other -4.33% -7.11% ↓ -2.78%
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgeführten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
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