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Marktkommentar

► Globale Aktien legten in Euro um 7,7 % zu. Impulse kamen von der
Zinssenkung in den USA im September, dem Handelsabkommen
zwischen den USA und China sowie guten Unternehmenszahlen.

► Auf Sektorebene führten wachstumsorientierte IT-Unternehmen mit
einem Plus von 13,8 % die Gewinne an, während auf regionaler
Ebene die Schwellenländer mit einem Anstieg von 12,1 % die Nase
vorn hatten. Hintergrund waren die Erwartungen niedrigerer
Finanzierungskosten (nach der Zinssenkung in den USA) und die
Aussichten auf ein solides globales Wachstum.

► Die traditionell defensiven Sektoren wie Basiskonsumgüter und
Immobilien entwickelten sich weniger stark.

Performance Analyse

Das Portfolio generierte eine positive Rendite im Berichtszeitraum.
Die meisten Strategien wirkten sich, angetrieben von
Wachstumsaktien, positiv auf die Performance aus.

► MIFL Quant Global Growth, eine im Berichtszeitraum hinzugefügte
Strategie, leistete den stärksten Performancebeitrag. Der Bereich
Informationstechnologie schlug sehr positiv zu Buche, dies dank KI-
bezogener Aktien wie NVIDIA, Apple und Alphabet.

► Evolutionary Tree beeinträchtigte die Performance wegen eines
geringeren Engagements in den Spitzenreitern unter
Wachstumswerten. Die Aktien von Synopsys, einem führenden
Anbieter von elektronischen Designautomatisierungslösungen, gaben
nach, belastet durch enttäuschende Gewinndaten und eine
verhaltene Prognose.

Portfolioaktivität

► Im Berichtszeitraum wurde eine Artikel-8-konforme interne Quant-
Strategie eingeführt, die mit ca. 23  % vertreten ist und als
Kernbaustein des Portfolios dienen wird. Die Allokation basiert auf
großen Sprachmodellen und Algorithmen des maschinellen Lernens,
mit denen attraktive Chancen identifiziert werden sollen. Die
systemische Herangehensweise des Quant-Teams wird dazu
beitragen, den fundamentalen Ansatz von dem der anderen
beauftragten Manager zu differenzieren.

► Finanziert wurde die neue Strategie dadurch, indem der Manager
das passive Engagement verringerte und hierzu die gesamte Position
im iShares Healthcare ESG Screened ETF verkaufte und den
Bestand im iShares MSCI World Screened ETF reduzierte. Ebenfalls
gestutzt wurde die Allokation in Axiom und Alliance Bernstein.

Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 100.28%

Cash 0.05%

Other -0.32%

Sektorallokation

Sektor Jul-25 Okt-25 Schwankung

Information Technology 32.90% 35.20% ↑ 2.30%

Industrials 13.74% 15.32% ↑ 1.58%

Financials 15.59% 13.23% ↓ -2.36%

Communication Services 8.58% 10.00% ↑ 1.42%

Health Care 11.53% 9.23% ↓ -2.30%

Other 9.44% 16.96% ↑ 7.53%

Geographische Allokation

Region Jul-25 Okt-25 Schwankung

North America 71.51% 71.53% → 0.02%

Emerging Markets 8.86% 8.73% → -0.13%

Pacific 6.26% 7.38% ↑ 1.12%

Non-euro Area 6.20% 6.43% → 0.23%

Euro Area 6.95% 6.21% → -0.74%

Other -8.00% -0.32% ↑ 7.67%
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgeführten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
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