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Mediolanum Best Brands Socially Responsible Collection
Internationaler Multi-Manager-Mischfonds mit ESG-Fokus

F o n d s  i mF o n d s  i mF o n d s  i mF o n d s  i mF o n d s  i m
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 Heute bei Fonds im Spotlight

1. Management, Marktumfeld und Strategie:
Verwaltungsgesellschaft ist die Mediolanum Inter-
national Funds Limited (MIFL), eine von der irischen
Zentralbank zugelassenes Unternehmen mit Sitz in
Dublin. MIFL, Teil der Mediolanum Banking Group,
ist für das Konzept, die Entwicklung, das Anlagema-
nagement und den Vertrieb von Investmentfonds
verantwortlich, die an Kunden in Italien, Deutsch-
land und Spanien vertrieben werden. Das lokale
Anlageteam unter Leitung von Christophe Jaubert
als Chief Investment Officer verwaltet aus Dublin ein
Vermögen von insgesamt über 50 Mrd. €.

Grundlage des Mediolanum Best Brands Socially
Responsible Collection ist ein Hybridmodell. Medio-
lanum International Funds Limited wählt einen dele-
gierten Manager für den Fonds zur Umsetzung einer
bestimmten Strategie aus. Ein maßgeblicher Teil des
Fonds wird in diese Einzelstrategie bzw. direkt in Wert-
papiere investiert, die diese Strategie nachbilden. Der
verbleibende Teil wird in Satelliten-Zielfonds inves-
tiert. Der Ansatz ermöglicht eine zusätzliche Diversi-
fizierung durch die Kombination unterschiedlicher
Anlagephilosophien, -ansätze und -instrumente.
Außerdem bietet der Ansatz die Flexibilität zur Um-
setzung taktischer Einschätzungen. Der Manager hat
einen langfristigen Fokus auf die Kernkomponente
des Portfolios, während die Satelliten-Engagements
Flexibilität bieten, um das Portfolio schneller anzu-
passen, wenn sich die Marktbedingungen verändern.

Der Mediolanum Best Brands Socially Responsible
Collection ist ein Multi-Manager-Fonds gemäß Arti-
kel 8, der von den Chancen profitieren will, die eine
Umstellung auf ESG eröffnet. Dabei nutzt der Fonds
die Sachkenntnis erfolgreicher Manager, um Zugang
zu nachhaltigen Chancen im Aktien- und Anleihe-
segment zu bieten – mit Fokus auf der Einbeziehung
von ESG. Der 'delegierte' Manager für diesen Fonds
ist Robeco. Mit einem verwalteten Vermögen von

etwa 200 Mrd. € (Stand: Juni 2021) ist Robeco ein
internationaler Vermögensverwalter, der eine breite
Palette aktiver Anlagen anbietet und maßgebliche
Erfahrung im Management nachhaltiger Fonds ein-
bringt. Robeco setzt im Anlageauswahlprozess seine
eigene integrierte Analyse von ESG-Faktoren (Um-
welt, Soziales und Unternehmensführung) ein und
lässt Nachhaltigkeits- und Fundamentalanalysen zu
fundierteren Anlageentscheidungen verschmelzen.

2. Investmentprozess:
Der Fonds legt überwiegend weltweit direkt und
indirekt (durch Anlagen in andere Fonds und/oder
Derivate), in Aktien, aktienbezogene Wertpapiere und
festverzinsliche Wertpapiere an. Potenzielle Zielfonds
werden auf der Grundlage der Analyse folgender
Faktoren durch die Verwaltungsgesellschaft ausge-
wählt: Stärke des Investmentteams, Qualität des
zugrunde liegenden Anlageverfahrens, Chance auf
künftiges Kapitalwachstum und die Berücksichti-
gung von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfüh-
rungsaspekten und deren Auswirkungen auf die
Gesellschaft und eine nachhaltige Entwicklung. Die
festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds an-
legt, können über ein Investment-Grade-Rating, über
ein schlechteres oder kein Rating verfügen. Der Fonds
darf ferner derivative Finanzinstrumente einsetzen,
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zugrunde liegenden Wertpapiere oder Anlageklasse(n)
gebunden ist. Ihr Einsatz kann für die Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements, der Absicherung
und/oder einer Direktanlage erfolgen.

3. Portfoliostruktur und Positionen:
Das Portfolio ist per 31.12.2021 zu 78% in Aktien und
16% in Anleihen investiert. Regionaler Schwerpunkt
ist Europa (48%) vor Nordamerika (34%), hinzu
kommen Schwellenländer (7%) und Pazifik (5%).
Hinsichtlich der größten Branchen setzt der Fonds
auf Informationstechnologie (15%), Finanzen (12%),
Gesundheitswesen (11%), Luxusgüter (10%) und
Gewerbe, Handel, Industrie (9%).

Die größten Positionen sind BlueBay Investment
Grade Euro Aggregate Bond Fund (15%), Mirova
Euro Sustainable Equity (12%), Robeco Capital
Growth - Global Stars Equities (10%), Wellington
Global Research Equity Fund (9%), Ishares MSCI
Europe ETF (5%) und Robeco Capital Growth –
Emerging Markets Equities (5%).

4. Renditekennzahlen und Performance:
Seit Auflage im März 2015 hat der Fonds eine kumu-
lierte Wertentwicklung von über  33 % erzielt (Stand
31.12.2021). Das entspricht einer durchschnittlichen
Rendite von knapp 4,4 % jährlich. In der Coronakri-
se Februar/März 2020 musste der Fonds einen vorü-
bergehenden Wertverlust von etwa 22% hinneh-
men. Dieser Verlust konnte bis zum Jahresende 2020
wieder mehr als ausgeglichen werden. Im Jahr 2021
lag die Wertentwicklung bei immerhin +13,8 %.

5. Marktvergleich:
Der Mediolanum Best Brands Socially Responsible
Collection hat in der Vergangenheit eine hohe Kor-
relation zum Flossbach von Storch SICAV Multip-
le Opportunities R gezeigt. Je nach Betrachtungs-
zeitraum, liegt der Med mal vor, mal hinter dem
Branchenprimus. So beträgt der Gesamtwertzuwachs
über 5 Jahre beim FvS 34,6 % im Vergleich zu 27,5 %
beim Med. Über 3 Jahre (s. Chart) hat der Med. mit
31,1 % gegenüber 28,2 % beim FvS die Nase vorn.

Wesentlicher Unterschied ist jedoch, dass der FvS-
Fonds in unter ESG-Gesichtspunkten strittige Wer-
te wie Nestle-Aktien oder Gold investiert, während
der Mediolanum-Mischfonds sich seit Jahren dem
Nachhaltigkeitsgedanken verpflichtet sieht.

6. Eckdaten:
Fondsname: Mediolanum Best Brands Socially Re-
sponsible Collection LA, Fonds-Typ: Internationaler,
offensiver Mischfonds, Auflage der Anteilsklasse:
06.03.2015, ISIN/WKN: IE00BCZNHK63 / A14P0Q,
Ausgabeaufschlag: 5,5 %, Fondswährung: EUR,
TER: 2,9 % p. a., Gesamtfondsvolumen: 258 Mio. €,
KVG: Mediolanum International Funds Limited,
Irland, Verwahrstelle: RBC Investor Services Bank
S.A., Luxemburg, Gewinnverwendung: thesaurie-
rend, Kontakt: Patriarch Multi-Manager GmbH,
Grüneburgweg 18, 60322 Frankfurt am Main, Tel.:
+49 69 715 89 90 0, E-Mail: info@patriarch-fonds.de,
Internet: patriarch-fonds.de

7. 'k-mi'-Fazit:
Der Mediolanum Best Brands Socially Responsible
Collection gehört mit Fokus auf E (Environment), S
(Social) und G (Governance) zu den 'early birds' der
nachhaltig ausgerichteten Fonds. Es handelt sich
um einen Multi-Asset-Mischfonds, der einen akti-
ven Multi-Manager-Ansatz verfolgt und somit eine
breite Diversifikation seiner Anlagen in erstklassige
Vermögensverwalter ermöglicht. Das hybride Fonds-
Modell, also die Einbindung eines externen, hoch
spezialisierten Core Managers, der vornehmlich für
die Einzeltitelauswahl zuständig ist, die Fonds-Sa-
telliten sowie die Verwaltungsgebühr mit einer sehr
hohen ausgeschütteten Bestandsvergütung für die
Vertriebe verursachen etwas höhere laufende Kos-
ten. Im Gegenzug ist jedoch die bisherige Perfor-
mance des Fonds gut und kann es auch mit den
besten (nicht nachhaltigen) Mischfonds aufnehmen
bei gleichzeitgem 'grünen' Investment.


