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Marktkommentar

► Der globale Aktienmarkt legte um 8,8 % zu. Dabei begann der
Berichtszeitraum mit dem Ausbruch des Konflikts im Iran und endete
kurz vor dem Abschluss eines Friedensabkommens.

► Der globale Technologiesektor (+31,5 %) führte den Aufschwung
an, getrieben von starken Unternehmensgewinnen und großem
Optimismus hinsichtlich des KI-Potenzials für Produktivitätszuwächse.
Die Hoffnung auf ein baldiges Ende des Iran-Konflikts dämpfte zudem
die Sorge vor Zinserhöhungen.

► Am besten schnitten Regionen ab, in denen weltweit führende
Technologieunternehmen vertreten sind: Die US-Märkte legten im
Berichtszeitraum um 11,89 % zu, und die Region Pazifik (ohne Japan)
erzielte ein Plus von 11,13 %.

Performance Analyse

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite, die in
erster Linie auf das Konto des Impax Environmental Leaders ging. Die
Strategie profitierte von ihrer Ausrichtung auf Unternehmen, die in
speziellen Themenbereichen der Kreislaufwirtschaft eine führende
Rolle spielen – insbesondere auf solche mit Technologiebezug.

► Demgegenüber hatte der KBI Circular Economy mit größeren
Herausforderungen zu kämpfen: Der Fonds konzentriert sich im
Rahmes eines ausgewogenen Anlageansatzes eher auf den Mid-
Cap-Unternehmensbereich von zentralen Sektoren der
Kreislaufwirtschaft – unter anderem auch dem Industriesektor, der
sich aber schwach entwickelte.

► Zu den wichtigsten Einzelperformern gehörte der
Halbleiterhersteller Infineon Technologies, der auf fortschrittliche
Automobile und innovative Technologien spezialisiert ist. Die Aktie
verzeichnete insbesondere im April einen starken Kursanstieg,
nachdem andere Unternehmen aus dem Halbleiterbereich mit ihren
Ergebnissen die Prognosen und Markterwartungen überoffen hatten.

Portfolioaktivität

► Der KBI Circular Economy beschränkte sich darauf, seine
Positionen in Higher-Conviction-Titel mit attraktivem Risiko-Ertrags-
Verhältnis umzuschichten. Bei den britischen Wasserversorgern
reduzierte der Manager das Engagement in der Pennon Group und
stockte die Anteile an Severn Trent auf, da er davon überzeugt ist,
dass das Unternehmen seinen Businessplan erfolgreich umsetzen
wird.

► Impax erwarb Anteile an der Cintas Corporation, einem Anbieter
und Vermieter von Berufsbekleidung, dessen Aktienkurs zuletzt
nachgegeben hatte und nun eine attraktive Einstiegsgelegenheit bot.
Das Geschäftsmodell unterstützt die Kreislaufwirtschaft durch die
Wiederverwendung von Textilien, eine verbesserte
Ressourcennutzung und einen effizienteren, zentralisierten
Waschvorgang mit entsprechend weniger Ressourcenverbrauch.

Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 97.80%

Cash 3.34%

Other -1.14%

Sektorallokation

nothing here Feb-26 Mai-26 Schwankung

Industrials 38.18% 40.52% ↑ 2.34%

Information Technology 24.50% 33.13% ↑ 8.64%

Utilities 7.74% 8.52% → 0.77%

Materials 8.25% 6.85% ↓ -1.40%

Consumer Discretionary 5.33% 2.27% ↓ -3.05%

8.04% 5.37% ↓ -2.67%

Geographische Allokation

Region Feb-26 Mai-26 Schwankung

North America 50.68% 60.02% ↑ 9.35%

Euro Area 32.14% 19.96% ↓ -12.18%

Emerging Markets 4.55% 7.12% ↑ 2.58%

Non-euro Area 9.75% 6.84% ↓ -2.91%

Pacific 3.50% 3.85% → 0.35%

-8.58% -1.14% ↑ 7.44%
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgeführten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
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