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Marktkommentar

► Der globale Aktienmarkt legte um 8,8 % zu. Dabei begann der
Berichtszeitraum mit dem Ausbruch des Konflikts im Iran und endete
kurz vor dem Abschluss eines Friedensabkommens.

► Der globale Technologiesektor (+31,5 %) führte den Aufschwung
an, getrieben von starken Unternehmensgewinnen und großem
Optimismus hinsichtlich des KI-Potenzials für Produktivitätszuwächse.
Die Hoffnung auf ein baldiges Ende des Iran-Konflikts dämpfte zudem
die Sorge vor Zinserhöhungen.

► Am besten schnitten Regionen ab, in denen weltweit führende
Technologieunternehmen vertreten sind: Die US-Märkte legten im
Berichtszeitraum um 11,89 % zu, und die Region Pazifik (ohne Japan)
erzielte ein Plus von 11,13 %.

Performance Analyse

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine starke positive
Wertentwicklung, die vor allem von den Sektoren
Informationstechnologie und Industrie getrieben wurde. Den größten
Teil der Rendite erwirtschafteten dabei Positionen aus den Bereichen
Powerchips, Netzausrüstung und Infrastruktur für erneuerbare
Energien. Gestützt wurde die Performance zudem durch die sich
verbessernde Stimmung rund um Elektrifizierungs- und
Energieeffizienztechnologien.

► Auf Managerebene war das KBI-Mandat der Hauptgewinner, das
von seinem Engagement im Technologiesektor und im Industriesektor
profitierte. Im Technologiesektor erzielten Infineon und ON
Semiconductor solide Gewinne, begünstigt durch die anhaltende
Nachfrage nach Powerchips für Elektrofahrzeuge, Energiespeicher
und Netzanwendungen.

Portfolioaktivität

► Das Pictet-Clean-Energy-Mandat nahm im Berichtszeitraum aktive
Anpassungen im Industriesektor vor, um sowohl den Veränderungen
bei den Bewertungen als auch der Marktdynamik Rechnung zu
tragen. Die Position in Trane Technologies, einem US-amerikanischen
Anbieter energieeffizienter Heiz- und Kühlsysteme, wurde nach einer
Phase starker Wertentwicklung reduziert.

► Gleichzeitig stockte das Team sein Engagement in Lincoln Electric,
einem Spezialisten für Schweiß- und Elektrifizierungslösungen, auf
und baute die Position trotz der zuletzt schwächeren Wertentwicklung
weiter aus, da sich die Bewertungen verbessert hatten. Darüber
hinaus wurde eine neue Position in Madison Air aufgebaut, einem
Unternehmen, das sich mit der Entwicklung und Herstellung von
Systemen für die Raumluftqualität und HLK-Anlagen befasst, um
Wachstumschancen im Bereich der Gebäudeeffizienz und
Dekarbonisierung zu nutzen.

Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 98.67%

Cash 2.73%

Other -1.40%

Sektorallokation

nothing here Feb-26 Mai-26 Schwankung

Industrials 35.43% 36.91% ↑ 1.49%

Information Technology 34.93% 36.44% ↑ 1.51%

Utilities 17.24% 16.81% → -0.44%

Materials 4.89% 3.86% ↓ -1.03%

Consumer Discretionary 3.43% 2.33% ↓ -1.10%

1.55% 0.92% → -0.64%

Geographische Allokation

Region Feb-26 Mai-26 Schwankung

North America 55.95% 56.87% → 0.92%

Euro Area 27.21% 25.45% ↓ -1.76%

Non-euro Area 8.72% 7.92% → -0.80%

Emerging Markets 5.37% 6.64% ↑ 1.28%

Pacific 1.79% 1.77% → -0.02%

-1.57% -1.40% → 0.17%
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgeführten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
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