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M EDIO LAN U M FUTU RE Dieser Bericht bezieht sich auf die .’;‘)gt;:_r;,a;:
SUSTAINABLE NUTRITION Jul-26

Marktkommentar Anlageklasse Portfoliogewichtung

| Equity 97.83%
» Der globale Aktienmarkt legten im Berichtszeitraum um 6,4 % zu.
Dabei wurde der anfiangliche Optimismus nach dem |Cash 3.94%
Friedensabkommen im Nahen Osten dadurch gedampft, dass die Other A1.77%

Kampfe auch im Juli noch andauerten.

» Globale Value-Aktien (+7,7 % im Berichtszeitraum) schnitten
weiterhin besser ab als Wachstumswerte (+5 %), da die hohen

Sektorallokation ‘

Bewertungen im__TechngIogi__esek_tor und d_ie kinftige Rentabilitat der Jul-26 Schwankung

laufenden Investitionen in kiinstliche Intelligenz den Anlegern Sorgen

bereiteten. Consumer Staples 32.24% 31.99% — -0.25%

» Europa (+7,3 %) schnitt besser ab als die USA (+6,1 %), was der | Materials 18.95%  2293% 1 3.98%

geringfa.ren Gewightung von Technologieunternehmen ‘ in den Industrials 18.21% 19.96% 1 1.75%

europdischen Indizes sowie einer soliden Gewinnsaison der

europaischen Unternehmen im 2. Quartal zu verdanken war. Health Care 13.08%  13.34% — 0.26%
Consumer Discretionary 4.38% 5.90% 1 1.51%

Performance Analyse 1.85% 195% —» 0.10%

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite, zu der

die delegierten Manager Pictet und Impax beide ihren Beitrag | Geographische Allokation

leisteten. Region Jul-26 Schwankung
» Zu den wichtigsten Performancetreibern zahlte dabei der Teilsektor North America 50.18% 50.86% —» 0.68%
Lebensmittelzutaten mit den Unternehmen Kerry Group und Glanbia

an der Spitze, die im Berichtszeitraum um fast 15 % zulegten und Non-euro Area 19.46% 23.99% 1 4.53%

damit eine Uberdurchschnittlich gute Entwicklung fir sich verbuchen
konnten. Beide Unternehmen erhielten Auftrieb durch starke
Gewinnzahlen, verbesserte Gewinnaussichten sowie die nach wie vor Pacific 4.55% 509% — 0.54%
robuste N_achfr_age in den Bereichen Ernahrung, Lebensmittelzutaten el e 1.14% 101%  — 013%
und proteinhaltige Produkte.

Euro Area 16.21% 16.89% — 0.67%

-2.84% -1.77% T 1.07%

» Sowohl Pictet als auch Impax hielten zudem Anteile an DSM-
Firmenich, einem filhrenden Unternehmen in den Geschaftsfeldern
Erndhrung, Gesundheit und Lebensmittelzutaten, dessen Kurs im
Berichtszeitraum um tber 50 % stieg.

Portfolioaktivitét

» Auf Managerebene gab es im Berichtszeitraum keine
Veranderungen. Beide delegierten Manager waren weiterhin aktiv,
und die Gesamtstruktur des Portfolios blieb unangetastet.

» Auf Ebene der Einzelwerte stockten die Manager ihre Bestéande an
Givaudan auf, dem weltweiten Marktfihrer fir Aromen,
Geschmacksldsungen und Lebensmittelzutaten. Das Unternehmen
profitiert in besonderem MaRe von Langzeittrends wie gesinderer
Erndhrung, der Neuformulierung von Lebensmitteln, der Verwendung
natirlicher Zutaten und der pflanzlichen Erndhrung. Mit Blick auf die
Zukunft durfte das Wachstum durch eine Reihe von Entwicklungen
gesichert sein — von der steigenden Nachfrage nach Gesundheits-
und  Wellnessprodukten  bis  hin  zum Hinwirken  der
Regulierungsinstanzen auf geslindere Lebensmittelrezepturen.
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgefiihrten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Dieses Marketingmaterial wurde herausgegeben von oder im Namen der Mediolanum International Funds Ltd (,MIFL"), dem Manager von Mediolanum Best Brands (der
,Umbrellafonds*), einem offenen OGAW IV Umbrellafonds mit Sitz in Irland, gegriindet als offener Investmentfonds und genehmigt durch die irische Zentralbank (Central Bank of
Ireland — ,CBol“). Der Fonds wurde am 27. Oktober 1998 von der CBol genehmigt. MIFL ist von der CBol als OGAW-Verwaltungsgesellschaft und Manager von alternativen
Investmentfonds zugelassen. MIFL ist von der irischen Zentralbank als Investmentunternehmen gemaR den MiFID-Vorschriften (European Communities (Markets in Financial
Instruments) Regulations) 2007 zugelassen.

Der Inhalt dieser Publikation stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers oder zur Verfolgung einer bestimmten Anlagestrategie dar. Der
Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen enthalten weitere Angaben zu den mit lhrer Anlage verbundenen Kosten, Aufwendungen und Risiken und sind in englischer,
italienischer, deutscher, spanischer und katalanischer Sprache auf www.mifl.ie abrufbar.

Der Umbrella-Fonds ist derzeit in Italien, Deutschland und Spanien zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen. Diese Publikation richtet sich ausschlielich an Anleger in diesen
Hoheitsgebieten. Sie stellt kein Angebot von Produkten oder Dienstleistungen dar und ist nicht als Angebot zum Verkauf oder als Aufforderung zum Kauf an Personen
auszulegen, denen der Bezug solcher Informationen nach dem im Hoheitsgebiet ihrer Staatsbirgerschaft, ihnres Geschafts- oder Wohnsitzes geltenden Recht untersagt ist.
Fondsanteile stehen nicht zum Verkauf an ,US-Personen” oder in anderen Hoheitsgebieten zur Verfiigung, in denen der Verkauf von Anteilen am Umbrella-Fonds oder die
Aufforderung zu einem Kaufangebot fir diese Anteile unzulassig sind. Sie sollten im Hinblick auf lhre spezifischen finanziellen Umstande einen professionellen Berater
konsultieren und sich nicht auf den Inhalt dieser Publikation oder Medien verlassen.

Die Wertentwicklung des Fonds ist reprasentativ fir die nicht ausschittende, nicht abgesicherte Anteilsklasse L und versteht sich abziglich Gebuhren.Gegebenenfalls gezahlte
Ertrage kénnen der Marktsituation und den steuerlichen Gegebenheiten entsprechend schwanken. Der Nettoinventarwert des Umbrella-Fonds kann aufgrund seiner
Portfoliozusammensetzung oder der eingesetzten Portfoliomanagementmethoden zeitweilig eine hohe Volatilitdt aufweisen. Aufgrund des jeweiligen Differenzbetrags zwischen
dem Verkaufs- und Ricknahmepreis von Anteilen im Umbrella-Fonds ist die Anlage als mittel- bis langfristig zu betrachten.

Es besteht keine Gewahr dafiir, dass eine in dieser Publikation erwahnte Anlage zum Anlagezeitpunkt im Umbrella-Fonds gehalten wird. Die Angaben berticksichtigen weder die
personlichen Umstéande eines Anlegers noch stellen sie eine Anlageberatung dar oder sind in irgendeiner Hinsicht als steuerliche, buchhalterische, rechtliche oder
aufsichtsrechtliche Beratung auszulegen. MIFL ist nicht dazu verpflichtet, die in dieser Publikation enthaltenen Angaben oder Ansichten zu aktualisieren oder zu éndern. Fir
deren Richtigkeit besteht keine Gewahr. Keinesfalls haftet MIFL unmittelbar oder mittelbar flir Schaden oder Verluste, die tatséachlich oder angeblich im Zusammenhang mit dem
Vertrauen auf von dieser Publikation herausgegebenen Publikationen oder Medien entstanden sind.

Der Inhalt dieser Publikation umfasst geistige Eigentumsrechte, Logos und Marken, die Eigentum von MIFL (oder anderen Dritten) sind. Sie diirfen das Material nur fir lhren
personlichen Gebrauch nutzen und als Ausdruck reproduzieren. Das Material darf anderweitig ohne schriftliche Zustimmung von MIFL (oder gegebenenfalls der Zustimmung von
Dritten, die Eigentumsrechte haben) nicht vervielfaltigt, weitergegeben, gespeichert oder ibertragen werden.

Eingetragene Adresse: No. 3 Dublin Landings, North Wall Quay, D01 C4EQ, Dublin 1.
Zulassungsnummer: 264023.
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