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OFFENE INVESTMENTFONDS

zu engagieren, insbesondere wenn dieser 
fundamental auf historischen Extremwerten 
notierte und die große Mehrzahl der Anleger 
bis zur Halskrause übergewichtet war.

Der TT Contrarian Global vermeidet sol-
che überhitzten Investments. Der globale 
und benchmarkfreie Aktienfonds sucht sys-
tematisch nach antizyklischen Investments, 
also Anlagen, die unbeliebt, fundamental 
unterbewertet und in Anlegerdepots unter-
gewichtet sind. Am Aktienmarkt liegt der 
Gewinn im Einkauf, und langfristig bieten 
stark unterbewertete Investments die mit 
Abstand größten Renditechancen.

 PRAXISBEISPIEL DEUTSCHLAND  
 IM JAHR 2022 

Als der DAX im Zuge des Ukraine-Kriegs 
2022 unter 12(000 Punkte fiel und sich die 
Mehrzahl der Anleger panisch von deut-
schen Aktien trennte, signalisierten unsere 
Modelle eine extreme fundamentale Unter-
bewertung. Entsprechend erhöhten wir im 
TT Contrarian Global die Quote deutscher 
Aktien im Jahresverlauf 2022 von vier auf 
über 20 Prozent und nahmen die Gewinne 
in der folgenden Erholung sukzessive mit. 
Genau diese Vorgehensweise – Unterbe-
wertungen identifizieren, Krisen und Aus-
verkaufskurse nutzen und diszipliniert 
rebalancieren – bildet den Kern unserer 
antizyklischen Anlagestrategie.

 AKTUELLE CHANCEN: ENERGIE- UND  
 ROHSTOFFUNTERNEHMEN SOWIE ASIEN 

Aktuell zeigen sich beispielsweise im Ener-
gie- und Rohsto!sektor antizyklische Chan-
cen – kaum ein Anleger hat diese Marktseg-
mente derzeit auf dem Radar. Diese lange 

Anleger konnten in den letzten 200 Jahren 
mit Aktien im Durchschnitt reale Wertstei-
gerungen von jährlich ca. sieben Prozent 
erzielen. Keine andere Anlageform – weder 
Anleihen, Kasse, Gold noch Immobilien – bot 
ein vergleichbares Renditepotenzial. Gleich-
wohl fällt die von Anlegern erzielte Wertent-
wicklung in der Praxis oft deutlich magerer 
aus, unter anderem weil Anleger zu stark auf 
prozyklische Prognosen vertrauen und wohl-
klingenden Trends hinterherlaufen.

Aktuell erscheint diese Gefahr besonders 
groß. So werden für die bei Anlegern belieb-
ten und in zahlreichen ETFs übergewichteten 
US-Technologieaktien derzeit höhere Auf-
schläge gezahlt als zum Hochpunkt der New-
Economy-Blase im Frühjahr 2000. Auf lange 
Sicht war es selten sinnvoll, sich im Top-
Performer der vorausgegangenen Dekade 
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Wer zur Quelle will, muss gegen den 
Strom schwimmen
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vernachlässigten und stark unterbewerteten 
Sektoren leiden seit Jahren unter mangeln-
den Investitionen – nicht zuletzt durch den 
ESG-Hype. Gleichzeitig steigt der Bedarf an 
Energie und Rohsto!en auf dem Weg zur 
Klimaneutralität und im KI-Zeitalter dras-
tisch an, was Opportunitäten erö!net.

Auch asiatische Emerging Markets sind 
prominent im TT Contrarian Global ver-
treten: Nach Jahren der Underperformance 
treffen in der von Anlegern weitgehend 
gemiedenen Region robuste Wachstums-
treiber auf historisch attraktive Bewer-
tungen. Selbst nach den jüngsten Kursan-
stiegen in China und Korea notieren hier 
noch zahlreiche Unternehmen deutlich 
unter Wert.

 GERING KORRELIERTE  
 OUTPERFORMANCE 

Der TT Contrarian Global richtet sich 
an langfristige Investoren, die eine echte 
Diversifikation zum US-Schwergewicht vie-
ler Indizes suchen und sich stärker abseits 
des Mainstreams positionieren möchten. 
Der Fonds weist kaum Überschneidungen 
zum Weltaktienmarkt auf, was ihn sowohl 
als Aktienbasisinvestment als auch als 
Diversifikation zu marktnahen Strategien 
auf Grund seiner geringen Korrelation inter-
essant macht. Die Fondsperformance zeigt 
eindrucksvoll, dass sich eine überdurch-
schnittliche Wertentwicklung auch ohne 
hochgejubelte Investments erzielen lässt. 

Wer diese antizyklische Anlagestrategie 
hingegen als Multi-Asset-Fonds umsetzen 
möchte, findet mit dem TT Contrarian Fle-
xible (LU2933469418) eine vermögensver-
waltende Alternative aus unserem Haus.

Wichtiger Hinweis: Die Wertentwicklung 
der Vergangenheit erlaubt keine Rück-
schlüsse auf die zukünftige Entwicklung. 
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und 
das Basisinformationsblatt, bevor Sie eine 
Anlageentscheidung tre!en. •
TAUNUS TRUST AG

Disclaimer: Dies ist eine Marketing-Anzeige. Sie ist keine steuerliche oder juristische Beratung und stellt auch keine Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen oder eine Empfehlung für Vermögensdispositionen dar. Die Nutzung 
der vorliegenden Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung des Lesers. Jeder Interessierte sollte eine Anlageent-
scheidung erst nach sorgfältiger Abwägung der mit einem Investment verbundenen Risiken treffen und zuvor rechtliche 
sowie steuerliche Beratung einholen. Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind die jeweils gültigen Verkaufsunterlagen 
zum Investmentvermögen (Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement, Basisinformationsblatt (BIB), Jahres- und Halb-
jahresberichte), die in deutscher Sprache kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Lux) S.A., 4, rue Thomas 
Edison, 1445 Strassen, Luxemburg, sowie auf deren Homepage (ipconcept.com) erhältlich sind. Weitere Informationen zu 
Anlegerrechten finden Sie unter www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html. ©Morningstar Inc. Alle Rechte vor-
behalten. Die hierin enthaltenen Informationen sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich ge-
schützt; dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht ga-
rantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus 
der Verwendung dieser Informationen entstehen.

TT Contrarian Global: Wertentwicklung seit Auflage

Fairer Wert des DAX zeigt mögliche Einstiegschancen
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Die angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller 
Ausschüttungen, ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren 
(BVI-Methode). Quelle: Refinitiv, Morningstar per 30.09.2025. Die Wertentwicklung der 
Vergangenheit erlaubt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung.

Die Mitte des grauen FairValue-Korridors repräsentiert den fairen Indexwert auf Basis 
fundamentaler Indikatoren wie Shiller-CAPE und KBV. Quelle: Taunus Trust per 30.09.2025.

  TT CONTRARIAN GLOBAL P      Morningstar Peergroup: Aktienfonds Global (Large, Value)

  Fair-Value Korridor      Deutscher Aktienindex (indexiert)
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Rollierende Performance 
30.09.22 – 30.09.23 22,1 %

30.09.23 – 30.09.24 12,9 %
30.09.24 – 30.09.25 22,5 %
Seit Auflage am 01.12.21 62,5 %

 TT CONTRARIAN  
 GLOBAL P 


