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Und mit Blick auf den chinesischen 
Anteil in der durchschnittlichen Vermö-
gensaufteilung der Deutschen – von sage 
und schreibe nur einem Prozent- scheint 
das auch zu stimmen. In Gesamt- 
asien sind es mit knapp 3 Prozent auch 
kaum mehr. Um die 60 Prozent seines 
Vermögens investiert der durchschnitt-
liche Deutsche dagegen lieber in inlän-
dischen Werten, die er halt besser kennt. 
Aber ist das auch wirklich so clever?

EIN GUTER ASIENFONDS IST  
EIN MUSS FÜR JEDES DEPOT!

Die Antwort ist schnell gefunden, wenn 
man einen Blick auf einen der ältesten 
zugänglichen Asienfonds in Deutsch-
land wirft. Der GAMAX Asia Pacific 
Fund (WKN: 972194) ist seit 25 Jahren 
für seine Anleger da und wird seit Okto-
ber 2007 durchgängig von der renom-
mierten DJE Kapital AG gemanagt. In 
diesen zehn schwierigen Jahren der 
Finanzkrise, beantwortet das durch-
schnittliche Ergebnis von 6,34 Prozent 
p.a. (Stand 31.12.17) nach laufenden 
Spesen für die Fondsanleger zunächst 
einmal die Attraktivität eines breit 
gestreuten Asien-Investments eindeu-
tig. Beeindruckend ist aber insbeson-
dere der Blick auf die letzten 3 Jahre. 
Satte 12,32 Prozent Rendite p.a. oder 
41,72 Prozent Gesamtrendite (obere 
Grafik)lassen die Investoren jubeln und 
zeigen, welche Dynamik wirklich in der 
Region steckt!

Eigentlich auch keine wirkliche Über-
raschung. Denn wo findet man heute 
noch hohes Wirtschaftswachstum und 
eine konsumfreudige, junge Bevölke-
rung? Genau, in Asien.

ABER DAS MUSS DOCH  
RISKANT SEIN?

Wo es viel zu verdienen gibt, muss 
doch aber auch das Risiko hoch sein? 
Wirklich? Vielleicht bei Einzelak-
tien aus der Region. Aber auch bei 
der Investition in einen bewährten 
Fonds? Betrachten wir dazu einmal 
das Renditedreieck des GAMAX Asia 
Pacific Fund (in der unteren Grafik)
mit allen möglichen Ergebnissen der 
letzten 10 Jahre. Blaue Zahlen stellen 
Plus-Resultate dar, rote Werte Minus-
Resultate. 90 Prozent der Resultate 
sind positiv. Wenn wir nun sogar noch 
die drei Minusperioden mit unter 3 
Prozent Verlust ausklammern, liegen 
wir bei lediglich 3,5 Prozent negati-
ver Ergebnisse über alle möglichen 
Anlageperioden. Ist das ein riskantes 
Investment? Wohl eher nicht. Nur am 
Rande – deutsche Aktien, in welche 
statistisch ja 60 Prozent der Aktienan-
lage der Deutschen investiert werden 
(weil man sich hier eben auskennt), 
liegen deutlich schlechter. 

DOCH AUFGEPASST –  
ASIATISCHER AKTIENFONDS 
IST NICHT GLEICH ASIATISCHER 
AKTIENFONDS!

Wie gut ein Aktienfonds aus Fernost 
wirklich ist, zeigen final die Rankings 
in seiner Peergroup und die Einschät-
zung der Ratingagenturen. Beim 
Gamax Asia Pacific Fund passt sowohl 
die kurzfristige Platzierung innerhalb 
seiner Peergroup (Aktienfonds Asien) 
beispielsweise im 3-Jahres-Bereich mit 
Platz 25 von 139 Fonds, als ebenso die 
Langfristplatzierung beispielsweise 
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Wo der Deutsche sich nicht auskennt, …… 
….da investiert er auch nicht! Sagt zumindest der Volksmund. 
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DIE VORTEILE AUF EINEN BLICK

• Aktiver Management-Stil, der auf 
eine Kombination aus Wachstum und 
Qualität setzt

• Geringe Volatilität durch Schwerpunkt 
auf Kontrolle der Verlustrisiken in allen 
Phasen des Anlageprozesses

• Breite Diversifizierung im Asien-Pazi-
fik-Raum, einschließlich asiatischer 
Schwellenländer

• Umfassender Anlageansatz, der eine 
fundamentale Bottom-Up-Strategie in 
der Titelauswahl mit einer Top-Down-
Analyse zur Identifizierung attraktiver 
Länder durch makroökonomische Ana-
lysen (FMM-Modell) kombiniert.

• Ein hauseigenes unabhängiges 
Research-Team, das umfassende Unter-
nehmensbesuche durchführt

• Aktive Währungsabsicherung, wo sinn-
voll und wirtschaftlich

• Dynamische Barallokation  
(bis 10 Prozent)
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über 10 Jahre mit Platz 14 von 74 Fonds 
(Stichtag ebenfalls 31.12.17). Eben 
immer konstant unter den besten 20  
Prozent aller Anbieter! Diese langjäh-
rige erprobte Verlässlichkeit suchen 
Anleger, wenn sie sich schon für eine 
auf den ersten Blick exotischere Inves-
titionsregion entscheiden. Das über-
zeugt auch Rating-Agenturen, wie zum 
Beispiel das renommierte Haus Lipper, 
wo der Fonds schon ewig unter den 
Top-Empfehlungen der Asien-Invest-
ments gelistet ist. Eines der „Rendite-
geheimnisse“ ist die seit Jahren stets 
merkliche Gewichtung von japani-
schen Werten im Fondsuniversum, 
deren enorme Chancen andere Asien-
fonds einfach grundlos liegen lassen.

PERFEKTES TIMING FÜR  
EIN ASIEN-INVESTMENT  

Zwei Gründe sprechen aktuell zwin-
gend für ein Asien-Engagement. Zum 
einen sind viele Investmentmanager 
nach der Finanzkrise in der Region 
übervorsichtig gewesen und bis heute 
in ihrer Vermögensaufteilung dort oft 
deutlich untergewichtet. Die Erwar-
tungshaltung für die Zukunft mit 
Blick auf das Konsum-Potential der 
jungen asiatischen Bevölkerung und 
das stetige und nachhaltige Wirt-
schaftswachstum erfordert aber eine 
viel höhere Gewichtung. Also Nach-
fragedruck auf asiatische Werte von 
der Fondsmanagerseite her. 

Weiterer Kaufdruck kommt von der 
Indexseite. Hier ist den Kreateuren 
der gängigsten Indizes nicht ent-
gangen, dass die dort repräsentierte 
asiatische Gewichtung längst nicht 
mehr der wirtschaftlichen Realität 
entspricht (im MSCI-World findet sich 
China / Hongkong beispielsweise mit 
nur einem Prozent!!). Daher werden in 
Kürze alle Indizes um einen deutlich 
höheren Asien-Anteil angepasst. Und 
wenn man nun überlegt, dass diese 
Indizes vielen Depotaufteilungen als 
Benchmark dienen, kann das nur eine 
höhere Asiengewichtung in den Ziel-

portfolien zur Folge haben.
Wer als Anleger auf ein zukunftsori-
entiertes Depot setzt, kommt daher 
an einem guten Asieninvestment, und 
damit am cleversten am GAMAX Asia 

Pacific Fund, zukünftig einfach nicht 
vorbei. Am besten Sie fangen direkt 
heute damit an. 

DIRK FISCHER, GESCHÄFTSFÜHRER  
PATRIARCH MULTI-MANAGER GMBH
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Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Chart per 31.12.2017 Quelle: FVBS

Probleme bei der Geldanlage?  
Nicht mit dem GAMAX Asia Fund!

+42% in den letzten 3 Jahren !

Dez 17 Dez 16 Dez 15 Dez 14 Dez 13 Dez 12 Dez 11 Dez 10 Dez 09 Dez 08

Jan 17 15,73%

Jan 16 11,91% 8,22%

Jan 15 12,32% 10,66% 13,15%

Jan 14 11,94% 10,70% 11,97% 10,97%

Jan 13 9,89% 8,47% 8,56% 6,33% 2,05%

Jan 12 10,71% 9,73% 10,12% 9,12% 8,30% 14,92%

Jan 11 6,05% 4,51% 3,79% 1,57% -1,33% -2,89% -18,10%

Jan 10 7,60% 6,49% 6,20% 4,87% 3,44% 3,90% -1,21% 19,17%

Jan 09 11,72% 11,23% 11,67% 11,42% 11,55% 14,06% 13,78% 34,10% 50,90%

Jan 08 6,34% 5,34% 4,99% 3,87% 2,76% 2,90% 0,09% 7,02% 1,41% -31,85%
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Quelle: FVBS 
Angaben der Performance p.a. nach laufenden Fonds-Gebühren, ohne Gewähr.  
Berechnung immer  01.01. bis 31.12. des entsprechenden Jahres.

Ein Investment in Asien soll riskant sein?  
Das Renditedreieck des Gamax Asia Pacific Fund 

zeigt das genaue Gegenteil
Performance p.a.


